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(en millones de dolares de EE.UU.)

Ej. de Ej.de Ej.de
2003 2004 2005
Financiamiento comprometido
por cuenta de la CFI 1.258 1.218 1.398
Préstamos 1.147 1119 1.221
Capital accionario 63 60 75
Garantias y gestion de riesgos 47 39 103
Préstamos de consorcios suscritos 918 374 385
TOTAL DE COMPROMISOS SUSCRITOS 2176 1.593 1.783
Cartera de compromisos
por cuenta de la CFI 6.145 6.076 6.125
Préstamos 4963 5.033 5.113
Capital accionario 1.099 928 799
Garantias y gestién de riesgos 82 115 213
Cartera de compromisos por cuenta de otros
(participaciones en préstamos) 3447 2504 2.179
TOTAL DE LA CARTERA DE COMPROMISOS 9.592 8.580 8.305

Los préstamos incluyen instrumentos de cuasicapital con caracteristicas de préstamo. El capital

accionario incluye instrumentos de cuasicapital con caracteristicas de capital accionario.

Cartera de compromisos por cuenta de la CFl al 30 de junio de 2005*

(en millones de délares de EE.UU.)

Brasil 1.398
México 1.104
Argentina 731
Colombia 387
Perd 320

*No se incluye la parte que corresponde a cada pais de los proyectos de alcance regional o mundial.
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(en millones de délares de EE.UU.) 1.398
1.258 1218
918
374 385
Ej. de 2003 Ej. de 2004 Ej. de 2005

Financiamiento por

Préstamos de consorcios
cuenta de la CFl

Ej. de Ej. de Ej. de

2003 2004 2005
Numero de proyectos 53 45 54
Numero de pafses 16 16 17

Se han rectificado algunos datos de ejercicios anteriores. Todas las cifras en délares han sido redondeadas.



ANTIGUA Y BARBUDA, ARGENTINA, BAHAMAS, BARBADOS, BELICE, BOLIVIA, BRASIL, CHILE, COLOMBIA, COSTA
RICA, DOMINICA, ECUADOR, EL SALVADOR, GRANADA, GUATEMALA, GUYANA, HAITI, HONDURAS, JAMAICA,
MEXICO, NICARAGUA, PANAMA, PARAGUAY, PERU, REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA, REPUBLICA
DOMINICANA, SAINT KITTS Y NEVIS, SANTA LUCIA, TRINIDAD Y TABAGO, URUGUAY

Recuperacion economica
en una dificil coyuntura

La economf{a de América Latina y el Caribe se estd
recuperando notablemente tras afios de crisis. El
crecimiento fue del orden del 6% en 2004 —un fuerte
aumento frente al 1,9% registrado el afio anterior—y
se ha mantenido firme en lo que va de 2005, como
resultado del repunte de las exportaciones de productos
bésicos a China, la expansion de la economia
estadounidense y una eficaz gestién de la politica fiscal
y la deuda, que ha reducido el riesgo pais. Sin embargo,
la regién continda enfrentando serias dificultades. Va a
la zaga de otros mercados emergentes en cuanto a las
condiciones para la inversidn, los sectores financieros
nacionales y la infraestructura, y sufre mayores
tensiones sociales que los demds. Estos factores han
entorpecido el desarrollo de un sector privado amplio, y
los beneficios del crecimiento atin no han llegado a los
segmentos mds pobres de la poblacién. Después de
reaccionar ante las crisis de la regién con intervenciones
anticiclicas en los dltimos afios —por ejemplo,
apoyando proyectos destinados a aumentar los ingresos
de exportacién en Argentina y ayudando a reactivar el
financiamiento del comercio en Brasil— la CFI ha
reorientado sus actividades para proveer financiamiento
a largo plazo y escoger proyectos que contribuyan en
mayor medida a la integracién social y econdmica. En
todo momento, la Corporacién ha hecho hincapié en la
competitividad, ha respaldado las industrias de alto
grado de crecimiento y ha ayudado a las empresas de la
region a participar en los mercados mundiales.

En el ejercicio de 2005, la CFI comprometié
$1.400 millones en la regién, incluidos $385 millones
en préstamos de consorcios, en especial para aquellos
sectores que favorecen el alivio de la pobreza y la
competitividad econémica. La CFI continué buscando
formas creativas de intensificar al maximo el efecto que
producen sus intervenciones, por medio de la
formacién de alianzas con sus clientes, organizaciones
no gubernamentales, donantes, gobiernos de paises
receptores y comunidades locales, asi como a través de
una mayor colaboracién dentro del Grupo del Banco

Mundial. La Corporacién logré llegar a sectores de la
economfa insuficientemente atendidos, en particular, en
el 4mbito de la vivienda para la poblacién de bajos
ingresos; las microempresas y la PYME, y los grupos
indigenas. También ayudé a las empresas a afrontar
muchos de los problemas que plantea la globalizacién:
la necesidad de consolidar los mercados nacionales de
capital, mejorar el gobierno de las empresas, aumentar
la competitividad en los mercados mundiales y abordar
las cuestiones ambientales (véase el recuadro).

La asistencia técnica es un componente clave de la
labor de la CFI en la regién. La Corporacién presta este
tipo de asistencia por intermedio de la Unidad de
Preparacién de Proyectos para América Latina y el
Caribe, los servicios de asesorfa sobre privatizacién y los
equipos especializados en el desarrollo de pequefias
empresas. Estas actividades, muchas de ellas financiadas
por donantes, se estdn traduciendo en la simplificacién
de la reglamentacién que deben cumplir las empresas
(véase el recuadro), un mejor acceso a los mercados, el
aumento de la responsabilidad social de las empresas y
una mayor competitividad de la pequefia empresa. En
Brasil, Colombia y Pert, la CFI estd colaborando con el
Banco Mundial para llevar a la practica las conclusiones
especificas del informe Doing Business, donde se sefialan
distintas formas concretas de mejorar las condiciones
para los negocios. La asistencia técnica también estd
orientada a apoyar las inversiones de la CFI en
industrias estratégicas —petréleo, gas, minerfa y
agroindustrias— en las que la Corporacién suele
tener especialistas excepcionales que ponen sus
conocimientos a disposicion de los clientes. Asimismo,
la CFI da asesorfa sobre varias operaciones de
privatizacion, principalmente en Brasil y Panamd.

Las deficiencias de infraestructura siguen limitando
el crecimiento en toda la regién. La insuficiente
inversién en el sector obstaculiza la actividad econémica
y, en muchos paises, la poblacién més pobre no dispone
de los servicios publicos bdsicos. En el ¢jercicio de
2005, la CFI financié tres operaciones del sector de
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energfa, por un valor total de $96 millones, que ponen el acento
en fuentes de energfa inocuas para el medio ambiente y la
reduccién de emisiones nocivas. Puesto que reconoce que los
exportadores de la regién enfrentan escollos y costos elevados, la
Corporacién también realizé inversiones en el sector de
transporte y logistica. Participd en proyectos relacionados con
puertos en Brasil y Panam4, aeropuertos en la Republica
Dominicana y una compaiiia de logistica en Perd. Las
inversiones de la CFI en dos lineas aéreas regionales, Copa y
Taca, de América Central, ayudardn a fomentar la integracién
regional y la competitividad. La Corporacién otorgé, asimismo,
un préstamo de $15 millones para un proyecto de
telecomunicaciones en Paraguay.

La Corporacién también ayuda a sus clientes a entender de
qué manera la sostenibilidad impulsa el crecimiento. Muchas
compafifas estdn obteniendo beneficios comerciales al adoptar
practicas ecoldgicamente racionales, mejorar su sistema de
gobierno y prestar mayor atencién al desarrollo social y

econdmico de las comunidades donde desarrollan sus actividades.

En industrias clave, la CFI combina inversiones financieras con

asistencia, con el objeto de promover la participacién de las
comunidades y el fortalecimiento de la capacidad local para
utilizar eficientemente los ingresos fiscales; el proyecto
Yanacocha, en Perd, es un buen ejemplo (véase el recuadro). En
este proyecto y en otros, la CFI aborda los problemas y desafios
especificos que plantean los proyectos de las industrias
extractivas, como parte de su compromiso integral con el
desarrollo sostenible. Durante el ejercicio también financié dos
proyectos del sector del petrdleo y el gas en Bolivia y Venezuela.

La CFI estd introduciendo novedosos instrumentos
financieros en los mercados nacionales de capital para ofrecer a
sus clientes nuevas fuentes de financiamiento a largo plazo y
ayudarlos a evitar el riesgo cambiario. Esta estrategia ha
redundado en beneficio de los sectores sociales: en el ejercicio
de 2005, la Corporacién otorgd una garantia parcial para un
bono a siete afios denominado en délares estadounidenses y
soles peruanos para la Universidad San Martin de Porres, una
importante institucion privada de educacién superior de Perd.
Ademis, la CFI utiliza los mercados locales de swaps para
organizar préstamos directos en moneda nacional y

Las empresas latinoamericanas se globalizan




MATTHIAS HEDINGER

La cartera de inversiones de la CFl en operaciones de microfinanciamiento en América Latina y el Caribe abarca paises tan diversos como Bolivia, El
Salvador, Haiti, México, Nicaragua y Perti. Comprende inversiones clave en fondos especializados de caracter regional que son administrados en
forma privada. La CFl hace hincapié en actividades y transacciones que conecten eficazmente a las instituciones microfinancieras con los mercados
financieros y de capital; ademas, colabora con fondos e inversionistas del sector privado dedicados al microfinanciamiento y contribuye a su
desarrollo. Asimismo, la Corporacion esta respondiendo a la demanda de instrumentos de inversién novedosos observada entre las instituciones
microfinancieras —por ejemplo, emisiones de bonos y titulizaciones— que les permitan llegar a nuevos grupos de inversionistas, como los fondos
de pensiones.

En este ejercicio, la CFl invirtié $430 millones en tres operaciones de microfinanciamiento en Brasil, Chile y México. Al desarrollar estructuras e
instrumentos creativos y asociarse con instituciones bilaterales, multilaterales y ONG, la Corporacién estd llegando a empresarios de sectores
tradicionalmente excluidos de la economia formal, como las mujeres, los grupos indigenas y la poblacién de zonas rurales.

La inversién efectuada en Financiera Compartamos, de México, constituye un ejemplo clave. Con ayuda de la CFl, Compartamos ha cerrado una
operacion de bonos que mejora notablemente su acceso al financiamiento proveniente de inversionistas institucionales. Unas 300.000 pequefas
empresas mexicanas, la enorme mayoria de ellas administradas por mujeres, dependen de los micropréstamos otorgados por Compartamos, inscrita
en México como sociedad financiera de objeto limitado (SOFOL) no dedicada a la captacién de depositos. La posibilidad de acceder a los mercados
es crucial para la expansion de la compania. En julio de 2004, Compartamos emitié un bono a cinco anos denominado en pesos mexicanos por el
equivalente de $15 millones. La emisién cont6 con la garantia parcial de la CFl, que cubri6 el 34% del monto del principal pendiente. Dicha garantia
ayudo a la emision de bonos a obtener altas calificaciones, tanto de Standard & Poor’s como de Fitch. Latinfinance galardond a la operaciéon como
el mejor bono estructurado del ano.

La CFl contribuye a asegurar que los proyectos que traen aparejados importantes beneficios
para el medio ambiente resulten comercialmente viables en los mercados emergentes. En
consonancia con su promesa de aumentar el financiamiento para proyectos de energia
renovable, la CFl ha proporcionado $23 millones al Consorcio Energético Punta Cana-Macao
SA, una pequefia compania eléctrica privada, no conectada a la red publica, que atiende a los
distritos de Bavaro y Punta Cana, en la Republica Dominicana. El proyecto comprendera la
construccion, operacion y mantenimiento de una central edlica de 8,25 megavatios en Cabo
Engano. Al utilizar un recurso renovable y no contaminante en lugar de quemar combustibles
fésiles para generar electricidad, la central evitara la emision anual de 17.000 toneladas de
carbono en el transcurso de los 20 afos de duracién del proyecto. De este modo, se espera
demostrar la viabilidad de la energia edlica en muchos mercados emergentes.

La CFI también esta apoyando a Trinidad Cement Limited, la Gnica fabrica de cemento
integrada del Caribe de habla inglesa, que ha emprendido un proyecto de ampliacion y
modernizacion de su filial jamaiquina. Ademas de prestarle $35 millones, la Corporacién
ayudo a la compania a organizar operaciones de financiamiento en el mercado local, en
especial una emision de bonos en doélares de Trinidad y Tabago y un préstamo concedido por
un consorcio. Los recursos permitiran a la empresa proteger mas el medio ambiente, al
introducir mejoras en el proceso de produccion que se traduciran en la reduccién de
emisiones de carbono en méas de 100.000 toneladas anuales. Gracias a ello, la compafiia
podréa reunir los requisitos necesarios para obtener créditos de emision en el marco del Fondo
del Carbono establecido por la CFl y los Paises Bajos.
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CORTESIA DE NEWMONT (3)

operaciones de cobertura para sus clientes, y financiamiento consistente, en parte, en un
trabaja en estrecha colaboracién con contrapartes  bono que permitié movilizar el equivalente a

del mercado de América Latina para ampliar los $50 millones (véase el recuadro). Una linea de

plazos y aumentar la liquidez de estos crédito para el Banco Real de Brasil permite a

instrumentos. esta institucion destinar parte de sus préstamos
En el ejercicio de 2005, la CFI comprometié especificamente a compaiiias que estdn

$622 millones para 21 proyectos del sector
financiero, en 4reas que incluyen financiamiento
para las microempresas y la PYME (véase el
recuadro); financiamiento para la vivienda (véase el
recuadro en la pdgina 13); reestructuraciones
financieras, y banca regional. Como parte de sus
esfuerzos por desarrollar los mercados nacionales
de capital y ampliar las opciones de financiamiento
para las empresas locales, la CFI otorgé una
garantia a Corporacién Drokasa S.A., de Perd, y
su participacién ayudé a asegurar una calificacién
crediticia AAA para el bono. En otra transaccién
novedosa, la CFI organizé, para una empresa de
cemento de Trinidad y Tabago, una operacién de

mejorando la sostenibilidad ambiental (véase
el recuadro).

La CFI comprometié $217 millones para
cinco proyectos que contribuyen al financiamiento
para la vivienda destinado a familias de bajos
ingresos, asi como al desarrollo de los mercados
nacionales de capital. Ademds, mediante su
asistencia técnica, la Corporacién estd mejorando
el acceso al financiamiento para la vivienda: por
medio de un programa financiado por Canadd e
Italia, procura integrar los mercados primarios de
hipotecas de América Central y colabora con el
Fondo Mivivienda de Perd para crear un mercado
secundario de hipotecas.

La CFl estd ayudando a las companias del sector minero a mejorar su desempeno
en materia social y ambiental, para poder beneficiar asi a un mayor nimero de
pobladores locales. Ademas de financiamiento, proporciona capacitacién y asistencia
técnica que permiten crear lazos mas solidos entre esas companias y las
comunidades vecinas y también benefician a pequenas empresas que pueden
proveer bienes y servicios. El objetivo es promover un desarrollo econémico
sostenible en torno a los proyectos mineros en los que invierte la Corporacién. En
Pery, por ejemplo, la CFly el Banco Mundial estan reforzando la capacidad de las
municipalidades pertinentes para administrar los fondos generados por la mina
Yanacocha y estan ayudando a difundir informacion sobre la empresa minera con el
objeto de aumentar la transparencia y la rendicién de cuentas. A través de la
colaboracién con proveedores de servicios y ONG locales, la Corporaciéon ha
ayudado a pequenas y medianas empresas de la zona a mejorar la capacidad para
realizar negocios y el acceso al financiamiento, en algunos casos convirtiéndose en
proveedores de la mina. Alentada por la CFl, Yanacocha ha creado una fundacion
que esta emprendiendo programas de desarrollo comunitario mas amplios en los
campos de la atencién de la salud, la educacion, la agricultura, la silvicultura y el
microfinanciamiento. Yanacocha también respalda directamente un importante
programa de desarrollo rural para comunidades préximas a la mina.
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La CFl ha comprometido recursos para una linea de crédito de
$115 millones para ABN AMRO Banco Real, de Brasil, destinada a
financiar représtamos a largo plazo con fines de fomento de la
sostenibilidad. Los recursos se utilizaran para financiar proyectos
relacionados con el medio ambiente y con pequefnas y medianas
empresas cuyas actividades abordan el cambio climatico, la
pérdida de biodiversidad, la degradacién de la tierra y los
contaminantes organicos persistentes. ABN AMRO ha sido cliente
de la CFl desde hace largo tiempo y fue una de las primeras
entidades en adoptar los Principios Ecuatoriales, un conjunto de
directrices de aplicacién voluntaria basadas en las normas
ambientales y sociales establecidas por la CFl. Ahora su filial
brasilefia, Banco Real, es la primera institucion financiera del
mundo que destinara una importante linea de crédito de la CFl
especificamente para propiciar la sostenibilidad ambiental. La
inversion permite al Banco Real concentrarse en empresas
familiares del mercado intermedio de Brasil. Segun se espera, el
financiamiento proveniente de esa linea de crédito alentara en
estas compafias una gran variedad de reformas que permitiran
fomentar la sostenibilidad.
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Los gobiernos locales constituyen el primer punto de interaccion
para muchas empresas y suelen imponer a éstas una pesada
carga administrativa. Por ello, la CFl, a través de su Unidad de
Preparacién de Proyectos para América Latina y el Caribe, esta
ayudando a simplificar los procedimientos normativos, en
especial la inscripcion de empresas en los registros municipales.
Tras comenzar como proyecto piloto en la capital de Bolivia, La
Paz, la labor de racionalizacién desplegada por la Unidad se
amplié hasta convertirse en dos afios en un programa de
caracter regional que aplica una metodologfa comun en
distintos paises e intercambia conocimientos especializados
entre ellos, pero, al mismo tiempo, adapta la asistencia a las
necesidades especificas de cada cliente. La Unidad ha ayudado a
agilizar los procedimientos administrativos en Bolivia, Honduras
y Nicaragua, y estd ampliando sus actividades a Brasil y Peru.
Mediante la simplificacién de los tramites de inscripcién, estas
reformas alientan a un mayor nimero de firmas a cumplir la
reglamentacion. A la vez que aumenta la recaudacion de las
municipalidades, la agilizacion de los tramites impulsa la
incorporacion de un mayor nimero de microempresas y PYME a
la economia formal y les facilita el acceso al financiamiento.






