6.1.

CH-ONG VI
VI THE TAI CHINH CUA DOANH NGHIEP

CAC NGUON HUY PONG VON G CAC TINH THANH NGOAI VI: UU THE CUA TIN DUNG
KHONG CHINH THUC.2?

6.1.1 Co cau von

Béang 28 va 29 dua ra tri sO trung vi cua cac nguoén tai trg von cho doanh nghiép & céc
tinh thanh ngoai vi, so vdi cdc tinh thanh phét trién cao.30 Ciing nhu cdc doanh nghiép
& céc tinh thanh phét trién cao, cidc doanh nghiép & c4c tinh thanh ngoai vi vin phu thuoc
ning né vao nguon ti€t kiém cd nhan, cho ca von khéi su va vén mo rong hoat dong.
Maic ¢6 nhitng nguon lua chon khéc, thuong cac doanh nghiép néu khong st dung
nguon tiét kiém ctia minh thi c6 thé s& sir dung dén nguon tiét kiém ciia ban beé va gia
dinh. Liéu nguén nay c6 duoc coi 1a khoan vay von thuc su hay khong van 1a van dé
gay nhiéu tranh cii, va y kién c6 thé khong giong nhau tiy thudc vao thong 1é & ting
tinh thanh. Hai Phong va Thanh Héa la nhitng dia ban cé nguoén tai trg von phong phu
nhét trong s céc tinh thanh duoc diéu tra, trong d6 7% von khai nghiép cua cédc doanh
nghiép & Hai Phong va 11% & Thanh Hoéa 1a dua vao céc cd nhan cho vay von. Hai tinh
thanh nay ti€p tuc dua nhi€u vao cdc nha cho vay von tu nhan vdi vai tro 1a ngudn cung
cap von cho doanh nghiép. Cac doanh nghiép & TT Hué c6 kha nang st dung von vay
ngan hang nhiéu nhét cho viéc khdi su doanh nghiép, véi hon 11% von khdi su doanh
nghiép Ia tir nguon tin dung ngan hang. Céc doanh nghiép & TT Hué€ ti€p tuc st dung
von vay ngan hang véi ty 1& nhu vay, nhung cac doanh nghiép & Thanh Héa (12%) va
Long An (11%) ciling da bat dau st dung von vay ngan hang & mic twong duong. Vay
muon tir nha cung cép, khach hang, va cac chuong trinh cho vay von cua Chinh pht gan
nhu khong c6 vai tro trong co cau von cua doanh nghiép.

29

30

Kellee Tsai st dung thuat ngit hoat dong ngan hang trong hém back-alley banking dé mo ta thi trudng tién t&¢ khong chinh thic
tuong tu ¢ Trung Quoc. Xem Tsai (2002).

Can luu y ring cdc doanh nghiép dugc yéu cau dua ra udc tinh ctia minh vé co cdu von. Bang 28 va 29 chi don gidn dua ra binh
quan cdc ty 1é phan tram vé co ciu von clia cdc doanh nghiép trong tinh. Do d6, s6 liéu nay khong dai dién cho cdu thanh cla co
céu von trong tinh, ma chi 1a s6 liéu trung binh tap hop tit cdc doanh nghiép. Do lam tron, tdng s6 cdc gid tri trung binh & céc tinh
6 thé 16n hon hay nhd hon 100% chiit it trong da s6 cdc truong hop. Riéng téng s6 vé co cau von tai thoi diém thanh 1ap & Long
An (62%) 1a nho hon rat nhiéu so vé6i gia tri 100%, nguyén nhan bdi c6 mot s6 doanh nghiép tai day da khong tra 1di ddy du cho
cu hoi vé vén dé nay.
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Bang 28: Co ciu von tai thoi diém thanh 1ap (% trung binh theo tinh thanh)
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Tinh thanh Tiét kiem | Tiét kiém ca Ciacnha |Vay muon tir|C4 nhan cho| Ngan | Chuong trinh | Vay muon | Vay muon | Céc nguén | Tong sé
ca nhan nhan tir gia dau tw ban bé va | vay khong | hang | vay von cla tir nha tur khac
dinh va ban bé| c6 té chitc gia dinh chinh thic Chinh phu cung cap | khach hang
N % dong goép
Hai Phong £ 66% 9% 4% 3% 7% 2% 0% 2% 0% 5% 102%
trung binh
Ha Tay % ddng g6p 85% 5% 2% 1% 0% 5% 0% 1% 2% 1% 99%
trung binh
Nam Dinh % dong gop 77% 7% 6% 3% 3% 1% 0% 0% 0% 4% 100%
trung binh
TT Hué % dong gop 71% 5% 4% 3% 4% 10% 0% 3% 0% 0% 99%
trung binh
Thanh Héa % ddng g6p 59% 11% 0% 11% 8% 7% 0% 0% 4% 1% 99%
trung binh
e
Long An % dong g6p 41% 6% 3% 4% 1% 2% 0% 0% 0% 5% 100%
trung binh
Cac tinh thanh | % donggép | ,¢0 9% 4% 4% 1% 4% 0% 1% 0% 1% 100%
phat trién trung binh
Téng s6 % dong g6p 68% 7% 3% 4% 3% 4% 0% 1% 1% 2% 100%
trung binh
Bang 29: Co cau von hién tai (% trung binh theo tinh thanh)
g L B g
Tinh thanh Tiét kiém | Tiét kiém ca Cacnha |Vay muon tir|C4 nhan cho| Ngan | Chuong trinh | Vay muon | Vay mwon | Cac nguén | Tong s6
ca nhan nhan tir gia dau tw ban be va | vay khong | hang vay von cua tir nha tur khac
dinh va ban be| c¢6 té chiic gia dinh chinh thic Chinh phu cung cap | khach hang
Hai Phong | © d0ne op 56% 4% 5% 8% 9% 6% 1% 3% 3% 7% 102%
trung binh
e
Ha Tay %o dong g0p | 46q, 5% 1% 3% 2% 9% 0% 1% 1% 1% 99%
trung binh
e
Nam Dinh %o dong g6p 69% 3% 4% 8% 6% 4% 1% 0% 2% 3% 100%
trung binh
TT Hué % déng gop 68% 5% 2% 7% 3% 1% 0% 3% 0% 0% 99%
trung binh
Thanh Hoa | ¢ 99n286P | 540, 7% 0% 1% 5% 12% 0% 2% 6% 2% 999%
trung binh
Long An % ddng g6p 73% 2% 3% 7% 0% 1% 0% 1% 0% 3% 100%
trung binh
Cac tinh thanh |% donggép | ;¢ 6% 4% 4% 2% 9% 0% 2% 1% 1% 100%
phat trién trung binh
Téng s6 % donggop | coq 5% 3% 7% 4% 9% 0% 2% 2% 2% 100%

trung binh
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Vi thé'tai chinh ctia doanh nghiép

6.1.2 Nguon von vay

Tinh hinh s& thay d6i phdn nao néu chiing ta chi don gian nhin vao céc ngudn vay von
ctia doanh nghiép, nhu duoc trinh bay trong bang 30, thay vi nhin vao quy mo cic nguon
vay trong tong co ciu von. Xu thé€ quan trong nhat 1a viéc cac doanh nghiép & cac tinh
thanh ngoai vi phu thudc nhiéu vao cdc ngan hang thuong mai quoc doanh hon céc doanh
nghiép & cdc tinh thanh phat trién cao. Céic doanh nghiép & day c6 vé tiép can duoc vdi
nguon tai tro khac tir cdc ngan hang thuwong mai tw nhan. Chi ¢6 cdc doanh nghiép &
Long An (11,1%) va Hai Phong (10,3%) 1a nhan dugc ngudn von vay déng ké tir cdc ngan
hang thuwong mai tw nhan. Cac doanh nghiép & cac tinh thanh ngoai vi - trir truong hop
cta Long An - bu dip cho viéc thi€u tai trg clia cac ngan hang thuong mai tw nhan bang
cach quay sang cac nha cho vay von khong chinh thic va von vay tr ban be va gia dinh.
Cac doanh nghiép & Hai Phong c6 kha nang dugc cac nha cung cép tai trg cao hon & cac
tinh thanh khéc, diéu ndy hau nhw chic chian c6 nguyén nhan tir viéc thanh phd giao dich
nhiéu v6i cdc nha cung cap nudc ngoai. Thanh Héa duwa ra mot hién tugng bat thudng
thua vi khéc, véi ty 1& quy dau tu tai trg cao cho cac doanh nghiép trong tinh.

Bang 30: Cac nguon von vay, theo tinh thanh

(Phén tram trén téng s6 doanh nghiép)

Tinh thanh | NHTMQD | Chuong | Ngan |Von vay| Ngan Cac Quy | Banbe/| Quy
trinh hang | docac | hang |khoanvay| dau tu |Gia dinh|tin dung
vay von | thuong nha nuéGe khong
cua mai |cung cAp| ngoai chinh
Chinh | tu nhan | tai tro thiic /cac
phu nha cho
vay von
TT Hué 55,6 3,7 0,0 7.4 0,0 37,0 5,6 29,6 0,0
Hai Phong 27,6 34 10,3 13,8 34 31,0 34 344 0,0
Ha Tay 441 34 34 34 0,0 10,2 6,8 37,3 5,1
Thanh Héa 37,5 6,3 0,0 6,3 0,0 25,0 12,5 37,5 6,3
Long An 37,8 0,0 11,1 0,0 4.4 6,7 8,9 24 .4 2,2
Nam binh 20,9 0,0 0,0 2,1 0,0 22,9 4,2 25,0 0,0
Cac tinh
thanh phat| 23,0 0,5 22,8 7,1 1,3 13,5 1,6 | 272 1,9
trién cao
Téng s6 29,3 1,3 15,3 6,2 1,3 16,5 3,5 28,6 1,9
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CHUONG TRINH PHAT TRIEN KINH TE Tu NHAN

6.2.

TIN DUNG NGAN HANG

6.2.1 Cac doanh nghiép ¢ cac tinh thanh ngoai vi cé ti€p can véi tin dung ngan
hang hay khong?

Tai tro clia ngan hang chi déng mot vai tro thit yéu trong téng co cau von clia ciac doanh
nghiép tu nhan trong ca nuéc. Nhitng biang chiing mang tinh giai thoai va nhiing giai
thich kinh dién thudng tap trung vao nhitng khé khin ma c4c doanh nghiép gip phai khi
Xin vay von ngan hang. Trén thuc t€, cdc doanh nghiép va cac can bo cép tinh thanh
ciing thudng phan nan nhw vay. Tat nhién, c6 thé du dodn riang "thi€u von" 1a phan nan
16n nhat cta cac doanh nghiép t nhan quy mo nho trén toan cau.

Tuy nhién, dit liéu tir diéu tra nay cho thay dudong nhu di€u nay khong ding. Ty 1é thanh
cong binh quan trong viéc xin vay von cua toan b cic doanh nghiép la 65% va, trén
thuc t&, nhiéu tinh thanh ngoai vi con c6 ty 1é thanh cong cao hon. Vi du, cidc doanh
nghiép & Ha Tay va Thanh Héa c¢6 ty 1€ thanh cong trong viéc xin vay von la 80%; cao
hon rét nhiéu so v6i miic binh quan clia nam tinh thanh phat trién cao. C6 thé tranh luan
rang chi nhitng doanh nghiép 16n va hién dai mdi xin vay, va do d6 nhan duoc von vay
ngan hang. Dé danh gid tinh ding din cha 1ap luan nay, hinh 18 minh hoa ty 1é phan
tram cac doanh nghiép nhan dugc von vay trong khoang tir 0 dé€n 50% s6 von xin vay,
theo loai hinh doanh nghiép. Néi cich khéc, nhitng loai hinh doanh nghiép nao it may
man nhét trong viéc xin vay von? O Ha Tay, Long An, va Nam Dinh, c¢6 nhitng su khac
biét trong d6i 16n. Céc cong ty TNHH & Ha Tay va Long An thanh cong hon nhiéu so
vGi cac doanh nghiép tu nhan v6i quy mo nhd hon. 0 Long An, 100% cac doanh nghiép
tw nhan déu thi€u may man khi xin vay von, trong khi du6i 10% cac cong ty TNHH gap
khé khan. O Ha Tay, khong mot cong ty TNHH nao roi vao nhom cic doanh nghiép
thi€u may man. O Nam Dinh lai ¢6 su vu 4i d6i v6i cdc cong ty ¢d phan, c6 rét it kha
nang ho so xin vay von cua loai hinh doanh nghiép nay bi tir chéi. Su thién vi & Nam
Dinh ¢6 thé 1a do tim quan trong clia cdc cong ty c6 phan trong nén kinh t€ clia tinh
nay. (Theo mot cudc Diéu tra vé Doanh nghiép dién ra nam 2001, loai hinh doanh
nghiép mang lai doanh thu 16n nhit & Nam Dinh 12 c4c cong ty ¢6 phan, v6i 657 ty dong
doanh thu. Trong s6 doanh thu ndy, cdc cong ty ¢6 phan c6 mot phan s hitu ctia Nha
nude dong gop xap xi 40%.31)

70

31 Tdng cuc Thong ké (2002).
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Vi thé'tai chinh ctia doanh nghiép

Hinh 18: Ty lé phan tram cic doanh nghiép xin vay von, nhung nhan dugc it hon

mot so nira s6 von xin vay
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Tuy nhién, gia dinh rang cdc doanh nghiép 16n hon thi thanh cong hon & cdc tinh thanh
ngoai vi 1a chura chin muéi, vi né khong tinh dén s6 lwong cédc doanh nghiép tu loai minh
ra khoi tinh todn nay do chua tiing xin vay von, vi cdc doanh nghiép nay thay rang ho
c6 it kha nang duoc cp tin dung ngan hang. Nhu trinh bay trong bang 31, trén 55% cac
doanh nghiép trong méu diéu tra khong xin vay von trong nam nam gan day. Cac doanh
nghiép & Nam Dinh va Long An dac biét ngan ngai trong viéc xin vay von chinh thic

tai ngan hang.

Bang 31: Ty 1é vay von ngan hang thanh cong trong 5 nam gan day

Ty lé xin vay von thanh cong |S6 lugng doanh nghiép khong xin
Tinh thanh binh quﬁ{n trong cac doanh vay von (% Frong cac doanh ’

nghiép tién hanh xin vay (%) |nghiép dugc tién hanh phong van
giam doc)
TT Hué 58,3 7(37%)
Hai Phong NA NA
Ha Tay 80,9 4 (27%)
Thanh Héa 83,3 4 (40%)
Long An 50,0 7 (54%)
Nam binh 66,7 10 (56%)
Cac tinh thanh phit trién cao 64,3 77 (57%)
Téng s6 65,9 123 (55%)
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6.2.2 Vi sao doanh nghiép gap khé khan trong viéc xin cap tin dung ngan hang?

Mot s6 1y thuyét da dugc dua ra dé ly gidi vi sao doanh nghiép gap khé khan khi xin
vay von ngan hang, hoac chua bao gio xin vay von tir ngan hang. Tat ca cac 1y thuyét
nay déu c6 phan ding dan, nhue duge minh hoa trong hinh 19. Tuy nhién, cdc nguyén
nhan nay & ting tinh thanh khong giong nhau.

. Thiéu tai san thé chap: Day 1a nguyén nhan co ban dugc doanh nghiép & tét ca cac
tinh thanh néu lén. C6 hai yéu t6 thudong két hop dé tao nén van dé nay. Thit nht,
doanh nghiép c6 thé hoan toan khong cé nhiéu tai san dam bdo, va chu doanh
nghiép khong san long dem th€ chap ngoéi nha cua minh. Thit hai, doanh nghiép c6
thé sdn 1ong mang thé chdp céc tai san cd nhan, nhung lai cAm thdy rang ngan hang
danh gia gia tri cta tai san dam bao cua ho thap hon gia tri thuc tit 30% trd 1én.

. Quy mo khoan tin dung nhé: Van dé vé ddnh gid thap gid tri cla tai san dam
bao lai dugc nhan lén khi ngan hang chi cho vay vé6i quy mo nho, khong du trang
trai cdc nhu cau kinh doanh. Van dé nay dugc coi 1a thit yéu & cdc tinh thanh phat
trién cao va Hai Phong, nhung lai 12 nguyén nhan I6n thit hai cho viéc sir dung han
ché€ nguén von vay ngan hang & 5 trong s6 6 tinh thanh ngoai vi. Cic doanh
nghiép & Long An td ra bat binh nhét doi v6i quy mo nho ctia cac khoan tin dung.

. Lai suat cao: Yéu t0 nay lién quan tGi hai van dé néu trén, do né 1am giam kha
nang chiu dung rdi ro cta doanh nghiép. Tai sao lai phai liéu linh trong khi chi
vay duoc mot khoan nho v6i muc 1ai suat cao? Céac doanh nghiép 6 Thanh Hoéa
va Hai Phong cam thay gdnh nang nhi€u nhat vé yéu to nay.

. Thu tuc ruom ra: Phéan 16n cdc tinh thanh ngoai vi khong coi yéu t6 nay 1a rao
can 16n, nhung cac doanh nghiép & cdc tinh thanh phat trién cao va Hai Phong lai
x€p yéu td nay la rao can 16n.

. Thién vi cac DNNN: Trong s6 cac tinh ngoai vi nong thon, chi duy nhat cac
doanh nghiép & Nam Dinh néu 1én van dé nay. Céc doanh nghiép 6 Long An dac
biét rat it cho rang c6 su thién vi khéi kinh t€ nha nuGe trong hoat dong tai trg von,
va diéu ndy ciing duoc khang dinh qua céc phong van thuc hién véi cdc cdn bo
ctua Ngan hang Cong thuong. Céc cdn bd nay dwa ra s6 liéu minh hoa vé su phan
biét doi xur gitta doanh nghiép nha nudc va doanh nghiép tu nhan da giam di dang
ké. Theo cdc s6 liéu dugc cdc cdn bo ngan hang dua ra, cdc doanh nghiép nha
nude & Long An ban dau nhan dugc 73% toan bd s6 von cho vay, va toan bo khu
vuc kinh t€ ngoai nha nudc chi nhan dwoc 27%. Khoang cach hién tai la 53% cho
khu vuc nha nudc, 45% cho khu vuc ngoai nha nude, va 2% cho cac doi tuong
khdc. Tuy nhién, cdc doanh nghiép & céc tinh thanh phat trién cao va Hai Phong
van thay ¢6 nhiéu su thién vi nay. Trén thuc t€, van dé nay chu yéu la duoc nhin
manh bdi cdc doanh nghiép & Ha Noi (22%) va Ba Ning (11%). O khu vuc phia
Bac cua vang Pong Nam Bo, cdc doanh nghiép khong coi day 1a mot véan dé 16n.
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Vi thé'tai chinh ctia doanh nghiép

. Quan hé: Céc doanh nghiép 6 Long An, Hai Phong, va Ha Tay cam thdy riang ho
khong thé tiép can dugc ngudn von vay ngan hang 1a do “ho khong quen biét ai”
c6 quan hé véi ngan hang c6 thé gidp ho. Diéu thd vi 13, diém s6 cao clia cac tinh
thanh phét trién cao hoan toan do TP HCM (23,5%) chi phoi. Khong mot doanh
nghiép nao khdc & cdc tinh thanh phat trién cao néu lén van dé nay.

Hinh 19: Céc Iy do tai sao doanh nghiép khong thé tiép can tin dung ngan hang
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6.2.3 Cac rao can do thiéu kha nang ti€p can von mang lai

Cho dén thoi diém nay chdng ta méi chi thao luan chu yéu 1a céc khoan tin dung ngan
hang, ma chua dé cap dén cac nguoén tai tro khac ngoai ngan hang. Hinh 20 cho biét
liu viéc khong tiép can duoc v6i nguon von khac ngoai ngan hang ¢6 mang lai nhiing
van dé dac biét doi vé6i cac doanh nghiép & cdc tinh thanh ngoai vi hay khong. Céc
doanh nghiép & cac tinh thanh khac nhau coi nhiing khé khan khac nhau trong viéc tim
nguoén von 12 rdo can chinh d6i vé6i su ting trudng va phét trién cia minh. C4c doanh
nghiép & TT Hué€ va Nam Dinh cho ring ti€p can nguén von c6 phan phi ngan hang 1a
mot rao can, trong khi cac doanh nghiép ¢ Thanh Héa, Ha Tay, va Hai Phong lai tran
trd vé viéc thi€u cac nha dau tu va doi tac. Day ciing 1a tinh trang khé khan chinh cua
céc doanh nghiép & cac tinh thanh phat trién cao. Cac doanh nghiép & Long An thay
riang thi€u nguén von cé phan phi ngan hang 1a mot rao can, nhung khong can tré t6i
miuic nhu & cdc tinh thanh khac. Vé cédc van dé riéng biét khdc, viéc ti€p can ngudn tin
dung hé tro xuét khau va thué may moc thiét bi khong c6 tdc dong doi véi céc tinh thanh
phét trién cao va c4c tinh thanh ngoai vi. C4c doanh nghiép & Nam Dinh va Thanh Héa
nhan thay su tang trudng ctia minh bi can trd bdi cdc van dé vé von nhiéu nhat. Tuy nhién,
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cac doanh nghiép & Long
An lai thay viéc ti€p can
vGi hau hét cac nguodn von
phi ngan hang la thuan lgi,
hon ca cac doanh nghiép &
cdc tinh thanh phdt trién
cao. Diéu nay khong nhat
thiét ¢6 nghia la kha nang
ti€p can von ¢ Long An tot
hon, boi két qua nay c6 thé
chi don gian cho thay
doanh nghiép & Long An it
¢6 nhu cau hon doi véi cac
loai hinh tin dung.

Hop thoai noi dung Phong van 19:
Tin dung ngan hang ¢ Thanh Hoa

Vi du ctia mot cong ty TNHH & Thanh Héa cho thdy danh
gid su thanh cong don gian chi bang ty 1¢ xin vay von thanh
cong c6 thé chua phit hgp. Doanh nghiép nay c6 ty I¢ xin vay
von thanh cong rat cao, v6i ca nam 14n xin vay von déu thanh
cong. Bon khoan vay 12 ngén han, thong thudng thoi han
khoang sdu thdng, va tong s6 von vay l1a 50 triéu dong. Mot
khoan vay dai han tir mot quy hé trg phét trién ctia Dic gidp
ngudi hoi huong c6 ky han nam nam va tri gia 700 triéu dong.
Khoan vay cudi cung nay 1a von khéi nghiép ban dau cho
doanh nghiép, va dugc dam bao do c¢6 nhitng hoan canh dac
biét, nhung doanh nghiép vé6i quy mo nhd rat kho tiép can
dugc khoan vay nay. Gidm doc doanh nghiép cho rang quy
trinh xin vay 1a qua phtc tap va rui ro, do vi giam déc nay
phai thé chap manh dat noi ngoi nha ctia 6ng toa lac. Mac du
doanh nghiép nay c6 ty 1é xin vay von thanh cong rat cao, vi
gidm doc van coi kha nang ti€p can nguoén von la thach thiic
16n nhit ctia 6ng. Ong tin twéng manh mé ring céc quy trinh
cho vay phiic tap, viéc ddnh gi4 thap tai san thé chap con phé
bién, va s6 von nhan duoc (thuong & miic 60% gia tri cua tai
san dam bao) c6 thé khong xting dang véi cong siic bo ra.

Hinh 20: Mitc do nghiém trong cua viéc thiéu kha nang ti€p can nguon von phi
ngan hang trong qua trinh tang truéng
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Ty Ié phan tram cac doanh nghiép
tra I6i y&u td nay 1a mét rao can

réw

Thi€u kh& n&ng ti€p can cac nha dau tu / dsi tac

Thigu kha nang tiép can nguén tai trg cd phan phi ngan hang
Thiéu kha nang tiép can tin dung xuat khdu dac thu

Thiéu kha nang ti€p can nguén tai trg cho thué thiét bi
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Nam Binh

CHUYEN BE NGHIEN CUOU KINH TE TU NHAN SO 18






