
Ch-¬ng VI 
VÞ ThÕ Tµi ChÝnh Cña Doanh NghiÖp

6.1.    C¸c nguån huy ®éng vèn ë c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi: ¦u thÕ cña tÝn  dông 
kh«ng chÝnh thøc.29

6.1.1 C¬ cÊu vèn

B¶ng 28 vµ 29 ®ûa ra trÞ sè trung vÞ cña c¸c nguån tµi trî vèn cho doanh nghiÖp ë c¸c
tØnh thµnh ngo¹i vi, so víi c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao.30 Còng nhû c¸c doanh nghiÖp
ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao, c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi vÉn phô thuéc
nÆng nÒ vµo nguån tiÕt kiÖm c¸ nh©n, cho c¶ vèn khëi sù vµ vèn më réng ho¹t ®éng.
MÆc cã nh÷ng nguån lùa chän kh¸c, thûêng c¸c doanh nghiÖp nÕu kh«ng sö dông
nguån tiÕt kiÖm cña m×nh th× cã thÓ sÏ sö dông ®Õn nguån tiÕt kiÖm cña b¹n bÌ vµ gia
®×nh.  LiÖu nguån nµy cã ®ûîc coi lµ kho¶n vay vèn thùc sù hay kh«ng vÉn lµ vÊn ®Ò
g©y nhiÒu tranh c·i, vµ ý kiÕn cã thÓ kh«ng gièng nhau tïy thuéc vµo th«ng lÖ ë tõng
tØnh thµnh.  H¶i Phßng vµ Thanh Hãa lµ nh÷ng ®Þa bµn cã nguån tµi trî vèn phong phó
nhÊt trong sè c¸c tØnh thµnh ®ûîc ®iÒu tra, trong ®ã 7% vèn khëi nghiÖp cña c¸c doanh
nghiÖp ë H¶i Phßng vµ 11% ë Thanh Hãa lµ dùa vµo c¸c c¸ nh©n cho vay vèn.  Hai tØnh
thµnh nµy tiÕp tôc dùa nhiÒu vµo c¸c nhµ cho vay vèn tû nh©n víi vai trß lµ nguån cung
cÊp vèn cho doanh nghiÖp.  C¸c doanh nghiÖp ë TT HuÕ cã kh¶ n¨ng sö dông vèn vay
ng©n hµng nhiÒu nhÊt cho viÖc khëi sù doanh nghiÖp, víi h¬n 11% vèn khëi sù doanh
nghiÖp lµ tõ nguån tÝn dông ng©n hµng.  C¸c doanh nghiÖp ë TT HuÕ tiÕp tôc sö dông
vèn vay ng©n hµng víi tû lÖ nhû vËy, nhûng c¸c doanh nghiÖp ë Thanh Hãa (12%) vµ
Long An (11%) còng ®· b¾t ®Çu sö dông vèn vay ng©n hµng ë møc tû¬ng ®û¬ng.  Vay
mûîn tõ nhµ cung cÊp, kh¸ch hµng, vµ c¸c chû¬ng tr×nh cho vay vèn cña ChÝnh phñ gÇn
nhû kh«ng cã vai trß trong c¬ cÊu vèn cña doanh nghiÖp. 
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29 Kellee Tsai sö dông thuËt ng÷ ho¹t ®éng ng©n hµng trong hÎm back-alley banking ®Ó m« t¶ thÞ trûêng tiÒn tÖ kh«ng chÝnh thøc  
tû¬ng tù ë Trung Quèc.  Xem Tsai (2002). 

30   CÇn lûu ý r»ng c¸c doanh nghiÖp ®ûîc yªu cÇu ®ûa ra ûíc tÝnh cña m×nh vÒ c¬ cÊu vèn.  B¶ng 28 vµ 29 chØ ®¬n gi¶n ®ûa ra b×nh  
qu©n c¸c tû lÖ phÇn tr¨m vÒ c¬ cÊu vèn cña c¸c doanh nghiÖp trong tØnh.  Do ®ã, sè liÖu nµy kh«ng ®¹i diÖn cho cÊu thµnh cña c¬ 
cÊu vèn trong tØnh, mµ chØ lµ sè liÖu trung b×nh tËp hîp tõ c¸c doanh nghiÖp.  Do lµm trßn, tæng sè c¸c gi¸ trÞ trung b×nh ë c¸c tØnh 
cã thÓ lín h¬n hay nhá h¬n 100% chót Ýt trong ®a sè c¸c trûêng hîp. Riªng tæng sè vÒ c¬ cÊu vèn t¹i thêi ®iÓm thµnh lËp ë  Long 
An (62%) lµ nhá h¬n rÊt nhiÒu so víi gi¸ trÞ 100%, nguyªn nh©n bëi cã mét sè doanh nghiÖp t¹i ®©y ®· kh«ng tr¶ lêi ®Çy ®ñ cho 
c©u hái vÒ vÊn ®Ò nµy. 



B¶ng 28: C¬ cÊu vèn t¹i thêi ®iÓm thµnh lËp (% trung b×nh theo tØnh thµnh)

TØnh thµnh TiÕt kiÖm 
c¸ nh©n

TiÕt kiÖm c¸
nh©n tõ gia

®×nh vµ b¹n bÌ

C¸c nhµ 
®Çu tû

cã tæ chøc

Vay mûîn tõ
b¹n bÌ vµ
gia ®×nh

C¸ nh©n cho
vay kh«ng
chÝnh thøc

Ng©n
hµng

Chû¬ng tr×nh
vay vèn cña
ChÝnh phñ

Vay mûîn 
tõ nhµ 

cung cÊp

Vay mûîn 
tõ 

kh¸ch hµng

C¸c nguån
kh¸c

Tæng sè

H¶i Phßng %  ®ãng gãp
trung b×nh 56% 4% 5% 8% 9% 6% 1% 3% 3% 7% 102%

Hµ T©y %  ®ãng gãp
trung b×nh 76% 5% 1% 3% 2% 9% 0% 1% 1% 1% 99%

Nam §Þnh %  ®ãng gãp
trung b×nh 69% 3% 4% 8% 6% 4% 1% 0% 2% 3% 100%

TT HuÕ %  ®ãng gãp
trung b×nh 68% 5% 2% 7% 3% 11% 0% 3% 0% 0% 99%

Thanh Hãa %  ®ãng gãp
trung b×nh 54% 7% 0% 11% 5% 12% 0% 2% 6% 2% 99%

Long An %  ®ãng gãp
trung b×nh 73% 2% 3% 7% 0% 11% 0% 1% 0% 3% 100%

C¸c tØnh thµnh
ph¸t triÓn

%  ®ãng gãp
trung b×nh 71% 6% 4% 4% 2% 9% 0% 2% 1% 1% 100%

Tæng sè %  ®ãng gãp
trung b×nh 67% 5% 3% 7% 4% 9% 0% 2% 2% 2% 100%

TØnh thµnh TiÕt kiÖm 
c¸ nh©n

TiÕt kiÖm c¸
nh©n tõ gia

®×nh vµ b¹n bÌ

C¸c nhµ 
®Çu tû

cã tæ chøc

Vay mûîn tõ
b¹n bÌ vµ
gia ®×nh

C¸ nh©n cho
vay kh«ng
chÝnh thøc

Ng©n
hµng

Chû¬ng tr×nh
vay vèn cña
ChÝnh phñ

Vay mûîn 
tõ nhµ 

cung cÊp

Vay mûîn 
tõ 

kh¸ch hµng

C¸c nguån
kh¸c

Tæng sè

H¶i Phßng %  ®ãng gãp
trung b×nh 66% 9% 4% 3% 7% 2% 0% 2% 0% 5% 102%

Hµ T©y %  ®ãng gãp
trung b×nh 85% 5% 2% 1% 0% 5% 0% 1% 2% 1% 99%

Nam §Þnh %  ®ãng gãp
trung b×nh 77% 7% 6% 3% 3% 1% 0% 0% 0% 4% 100%

TT HuÕ %  ®ãng gãp
trung b×nh 71% 5% 4% 3% 4% 10% 0% 3% 0% 0% 99%

Thanh Hãa %  ®ãng gãp
trung b×nh 59% 11% 0% 11% 8% 7% 0% 0% 4% 1% 99%

Long An %  ®ãng gãp
trung b×nh 41% 6% 3% 4% 1% 2% 0% 0% 0% 5% 100%

C¸c tØnh thµnh
ph¸t triÓn

%  ®ãng gãp
trung b×nh 76% 9% 4% 4% 1% 4% 0% 1% 0% 1% 100%

Tæng sè %  ®ãng gãp
trung b×nh 68% 7% 3% 4% 3% 4% 0% 1% 1% 2% 100%
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B¶ng 29: C¬ cÊu vèn hiÖn t¹i (% trung b×nh theo tØnh thµnh)



6.1.2 Nguån vèn vay

T×nh h×nh sÏ thay ®æi phÇn nµo nÕu chóng ta chØ ®¬n gi¶n nh×n vµo c¸c nguån vay vèn
cña doanh nghiÖp, nhû ®ûîc tr×nh bµy trong b¶ng 30, thay v× nh×n vµo quy m« c¸c nguån
vay trong tæng c¬ cÊu vèn.  Xu thÕ quan träng nhÊt lµ viÖc c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh
thµnh ngo¹i vi phô thuéc nhiÒu vµo c¸c ng©n hµng thû¬ng m¹i quèc doanh h¬n c¸c doanh
nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao.  C¸c doanh nghiÖp ë ®©y cã vÎ tiÕp cËn ®ûîc víi
nguån tµi trî kh¸c tõ c¸c ng©n hµng thû¬ng m¹i tû nh©n.  ChØ cã c¸c doanh nghiÖp ë
Long An (11,1%) vµ H¶i Phßng (10,3%) lµ nhËn ®ûîc nguån vèn vay ®¸ng kÓ tõ c¸c ng©n
hµng thû¬ng m¹i tû nh©n.  C¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi - trõ trûêng hîp
cña Long An - bï ®¾p cho viÖc thiÕu tµi trî cña c¸c ng©n hµng thû¬ng m¹i tû nh©n b»ng
c¸ch quay sang c¸c nhµ cho vay vèn kh«ng chÝnh thøc vµ vèn vay tõ b¹n bÌ vµ gia ®×nh.
C¸c doanh nghiÖp ë H¶i Phßng cã kh¶ n¨ng ®ûîc c¸c nhµ cung cÊp tµi trî cao h¬n ë c¸c
tØnh thµnh kh¸c, ®iÒu nµy hÇu nhû ch¾c ch¾n cã nguyªn nh©n tõ viÖc thµnh phè giao dÞch
nhiÒu víi c¸c nhµ cung cÊp nûíc ngoµi.  Thanh Hãa ®ûa ra mét hiÖn tûîng bÊt thûêng
thó vÞ kh¸c, víi tû lÖ quü ®Çu tû tµi trî cao cho c¸c doanh nghiÖp trong tØnh. 

B¶ng 30:  C¸c nguån vèn vay, theo tØnh thµnh 
(PhÇn tr¨m trªn tæng sè doanh nghiÖp)

VÞ thÕ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp
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TØnh thµnh NHTMQD Chû¬ng
tr×nh

vay vèn
cña

ChÝnh
phñ

Ng©n
hµng

thû¬ng
m¹i 

tû nh©n

Vèn vay
do c¸c

nhµ
cung cÊp

tµi trî 

Ng©n
hµng
nûíc
ngoµi

C¸c
kho¶n vay

kh«ng
chÝnh

thøc /c¸c
nhµ cho
vay vèn

Quü 
®Çu tû

B¹n bÌ/
Gia ®×nh

Quü 
tÝn dông

TT HuÕ 55,6 3,7 0,0 7,4 0,0 37,0 5,6 29,6 0,0

H¶i Phßng 27,6 3,4 10,3 13,8 3,4 31,0 3,4 34,4 0,0

Hµ T©y 44,1 3,4 3,4 3,4 0,0 10,2 6,8 37,3 5,1

Thanh Hãa 37,5 6,3 0,0 6,3 0,0 25,0 12,5 37,5 6,3

Long An 37,8 0,0 11,1 0,0 4,4 6,7 8,9 24,4 2,2

Nam §Þnh 20,9 0,0 0,0 2,1 0,0 22,9 4,2 25,0 0,0

C¸c tØnh
thµnh ph¸t
triÓn cao

23,0 0,5 22,8 7,1 1,3 13,5 1,6 27,2 1,9

Tæng sè 29,3 1,3 15,3 6,2 1,3 16,5 3,5 28,6 1,9



6.2.   TÝn dông ng©n hµng

6.2.1 C¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi cã tiÕp cËn víi tÝn dông ng©n
hµng hay kh«ng?

Tµi trî cña ng©n hµng chØ ®ãng mét vai trß thø yÕu trong tæng c¬ cÊu vèn cña c¸c doanh
nghiÖp tû nh©n trong c¶ nûíc.  Nh÷ng b»ng chøng mang tÝnh giai tho¹i vµ nh÷ng gi¶i
thÝch kinh ®iÓn thûêng tËp trung vµo nh÷ng khã kh¨n mµ c¸c doanh nghiÖp gÆp ph¶i khi
xin vay vèn ng©n hµng.  Trªn thùc tÕ, c¸c doanh nghiÖp vµ c¸c c¸n bé cÊp tØnh thµnh
còng thûêng phµn nµn nhû vËy.  TÊt nhiªn, cã thÓ dù ®o¸n r»ng "thiÕu vèn" lµ phµn nµn
lín nhÊt cña c¸c doanh nghiÖp tû nh©n quy m« nhá trªn toµn cÇu. 

Tuy nhiªn, d÷ liÖu tõ ®iÒu tra nµy cho thÊy dûêng nhû ®iÒu nµy kh«ng ®óng.  Tû lÖ thµnh
c«ng b×nh qu©n trong viÖc xin vay vèn cña toµn bé c¸c doanh nghiÖp lµ 65% vµ, trªn
thùc tÕ, nhiÒu tØnh thµnh ngo¹i vi cßn cã tû lÖ thµnh c«ng cao h¬n.  VÝ dô, c¸c doanh
nghiÖp ë Hµ T©y vµ Thanh Hãa cã tû lÖ thµnh c«ng trong viÖc xin vay vèn lµ 80%; cao
h¬n rÊt nhiÒu so víi møc b×nh qu©n cña n¨m tØnh thµnh ph¸t triÓn cao.  Cã thÓ tranh luËn
r»ng chØ nh÷ng doanh nghiÖp lín vµ hiÖn ®¹i míi xin vay, vµ do ®ã nhËn ®ûîc vèn vay
ng©n hµng.  §Ó ®¸nh gi¸ tÝnh ®óng ®¾n cña lËp luËn nµy, h×nh 18 minh häa tû lÖ phÇn
tr¨m c¸c doanh nghiÖp nhËn ®ûîc vèn vay trong kho¶ng tõ 0 ®Õn 50% sè vèn xin vay,
theo lo¹i h×nh doanh nghiÖp.  Nãi c¸ch kh¸c, nh÷ng lo¹i h×nh doanh nghiÖp nµo Ýt may
m¾n nhÊt trong viÖc xin vay vèn?  ë Hµ T©y, Long An, vµ Nam §Þnh, cã nh÷ng sù kh¸c
biÖt tû¬ng ®èi lín.  C¸c c«ng ty TNHH ë Hµ T©y vµ Long An thµnh c«ng h¬n nhiÒu so
víi c¸c doanh nghiÖp tû nh©n víi quy m« nhá h¬n. ë Long An, 100% c¸c doanh nghiÖp
tû nh©n ®Òu thiÕu may m¾n khi xin vay vèn, trong khi dûíi 10% c¸c c«ng ty TNHH gÆp
khã kh¨n.  ë Hµ T©y, kh«ng mét c«ng ty TNHH nµo r¬i vµo nhãm c¸c doanh nghiÖp
thiÕu may m¾n.  ë Nam §Þnh l¹i cã sù ûu ¸i ®èi víi c¸c c«ng ty cæ phÇn, cã rÊt Ýt kh¶
n¨ng hå s¬ xin vay vèn cña lo¹i h×nh doanh nghiÖp nµy bÞ tõ chèi.  Sù thiªn vÞ ë Nam
§Þnh cã thÓ lµ do tÇm quan träng cña c¸c c«ng ty cæ phÇn trong nÒn kinh tÕ cña tØnh
nµy.  (Theo mét cuéc §iÒu tra vÒ Doanh nghiÖp diÔn ra n¨m 2001, lo¹i h×nh doanh
nghiÖp mang l¹i doanh thu lín nhÊt ë Nam §Þnh lµ c¸c c«ng ty cæ phÇn, víi 657 tû ®ång
doanh thu.  Trong sè doanh thu nµy, c¸c c«ng ty cæ phÇn cã mét phÇn së h÷u cña Nhµ
nûíc ®ãng gãp xÊp xØ 40%.31)

ChÛ¬ng tr×nh ph¸t triÓn kinh tÕ tÛ nh©n
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31 Tæng côc Thèng kª (2002). 



H×nh 18: Tû lÖ phÇn tr¨m c¸c doanh nghiÖp xin vay vèn, nhûng nhËn ®ûîc Ýt h¬n
mét sè nöa sè vèn xin vay

Tuy nhiªn, gi¶ ®Þnh r»ng c¸c doanh nghiÖp lín h¬n th× thµnh c«ng h¬n ë c¸c tØnh thµnh
ngo¹i vi lµ chûa chÝn muåi, v× nã kh«ng tÝnh ®Õn sè lûîng c¸c doanh nghiÖp tù lo¹i m×nh
ra khái tÝnh to¸n nµy do chûa tõng xin vay vèn, v× c¸c doanh nghiÖp nµy thÊy r»ng hä
cã Ýt kh¶ n¨ng ®ûîc cÊp tÝn dông ng©n hµng. Nhû tr×nh bµy trong b¶ng 31, trªn 55% c¸c
doanh nghiÖp trong mÉu ®iÒu tra kh«ng xin vay vèn trong n¨m n¨m gÇn ®©y.  C¸c doanh
nghiÖp ë Nam §Þnh vµ Long An ®Æc biÖt ngÇn ng¹i trong viÖc xin vay vèn chÝnh thøc
t¹i ng©n hµng.

B¶ng 31: Tû lÖ vay vèn ng©n hµng thµnh c«ng trong 5 n¨m gÇn ®©y

VÞ thÕ tµi chÝnh cña doanh nghiÖp
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TØnh thµnh

Tû lÖ xin vay vèn thµnh c«ng
b×nh qu©n trong c¸c doanh

nghiÖp tiÕn hµnh xin vay (%)

Sè lûîng doanh nghiÖp kh«ng xin
vay vèn (% trong c¸c doanh

nghiÖp ®ûîc tiÕn hµnh pháng vÊn
gi¸m ®èc)

TT HuÕ 58,3 7(37%)

H¶i Phßng NA NA

Hµ T©y 80,9 4 (27%)

Thanh Hãa 83,3 4 (40%)

Long An 50,0 7 (54%)

Nam §Þnh 66,7 10 (56%)

C¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao 64,3 77 (57%)

Tæng sè 65,9 123 (55%)



6.2.2  V× sao doanh nghiÖp gÆp khã kh¨n trong viÖc xin cÊp tÝn dông ng©n hµng?

Mét sè lý thuyÕt ®· ®ûîc ®ûa ra ®Ó lý gi¶i v× sao doanh nghiÖp gÆp khã kh¨n khi xin
vay vèn ng©n hµng, hoÆc chûa bao giê xin vay vèn tõ ng©n hµng.  TÊt c¶ c¸c lý thuyÕt
nµy ®Òu cã phÇn ®óng ®¾n, nhû ®ûîc minh häa trong h×nh 19.  Tuy nhiªn, c¸c nguyªn
nh©n nµy ë tõng tØnh thµnh kh«ng gièng nhau.

J ThiÕu tµi s¶n thÕ chÊp: §©y lµ nguyªn nh©n c¬ b¶n ®ûîc doanh nghiÖp ë tÊt c¶ c¸c
tØnh thµnh nªu lªn.  Cã hai yÕu tè thûêng kÕt hîp ®Ó t¹o nªn vÊn ®Ò nµy.  Thø nhÊt,
doanh nghiÖp cã thÓ hoµn toµn kh«ng cã nhiÒu tµi s¶n ®¶m b¶o, vµ chñ doanh
nghiÖp kh«ng s½n lßng ®em thÕ chÊp ng«i nhµ cña m×nh.  Thø hai, doanh nghiÖp cã
thÓ s½n lßng mang thÕ chÊp c¸c tµi s¶n c¸ nh©n, nhûng l¹i c¶m thÊy r»ng ng©n hµng
®¸nh gi¸ gi¸ trÞ cña tµi s¶n ®¶m b¶o cña hä thÊp h¬n gi¸ trÞ thùc tõ 30% trë lªn.

J Quy m« kho¶n tÝn dông nhá: VÊn ®Ò vÒ ®¸nh gi¸ thÊp gi¸ trÞ cña tµi s¶n ®¶m
b¶o l¹i ®ûîc nh©n lªn khi ng©n hµng chØ cho vay víi quy m« nhá, kh«ng ®ñ trang
tr¶i c¸c nhu cÇu kinh doanh.  VÊn ®Ò nµy ®ûîc coi lµ thø yÕu ë c¸c tØnh thµnh ph¸t
triÓn cao vµ H¶i Phßng, nhûng l¹i lµ nguyªn nh©n lín thø hai cho viÖc sö dông h¹n
chÕ nguån vèn vay ng©n hµng ë 5 trong sè 6 tØnh thµnh ngo¹i vi.  C¸c doanh
nghiÖp ë Long An tá ra bÊt b×nh nhÊt ®èi víi quy m« nhá cña c¸c kho¶n tÝn dông.

J L·i suÊt cao: YÕu tè nµy liªn quan tíi hai vÊn ®Ò nªu trªn, do nã lµm gi¶m kh¶
n¨ng chÞu ®ùng rñi ro cña doanh nghiÖp.  T¹i sao l¹i ph¶i liÒu lÜnh trong khi chØ
vay ®ûîc mét kho¶n nhá víi møc l·i suÊt cao?  C¸c doanh nghiÖp ë Thanh Hãa
vµ H¶i Phßng c¶m thÊy g¸nh nÆng nhiÒu nhÊt vÒ yÕu tè nµy.

J Thñ tôc rûêm rµ: PhÇn lín c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi kh«ng coi yÕu tè nµy lµ rµo
c¶n lín, nhûng c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao vµ H¶i Phßng l¹i
xÕp yÕu tè nµy lµ rµo c¶n lín.  

J Thiªn vÞ c¸c DNNN: Trong sè c¸c tØnh ngo¹i vi n«ng th«n, chØ duy nhÊt c¸c
doanh nghiÖp ë Nam §Þnh nªu lªn vÊn ®Ò nµy.  C¸c doanh nghiÖp ë Long An ®Æc
biÖt rÊt Ýt cho r»ng cã sù thiªn vÞ khèi kinh tÕ nhµ nûíc trong ho¹t ®éng tµi trî vèn,
vµ ®iÒu nµy còng ®ûîc kh¼ng ®Þnh qua c¸c pháng vÊn thùc hiÖn víi c¸c c¸n bé
cña Ng©n hµng C«ng thû¬ng.  C¸c c¸n bé nµy ®ûa ra sè liÖu minh häa vÒ sù ph©n
biÖt ®èi xö gi÷a  doanh nghiÖp nhµ nûíc vµ doanh nghiÖp tû nh©n ®· gi¶m ®i ®¸ng
kÓ.  Theo c¸c sè liÖu ®ûîc c¸c c¸n bé ng©n hµng ®ûa ra, c¸c doanh nghiÖp nhµ
nûíc ë Long An ban ®Çu nhËn ®ûîc 73% toµn bé sè vèn cho vay, vµ toµn bé khu
vùc kinh tÕ ngoµi nhµ nûíc chØ nhËn ®ûîc 27%.  Kho¶ng c¸ch hiÖn t¹i lµ 53% cho
khu vùc nhµ nûíc, 45% cho khu vùc ngoµi nhµ nûíc, vµ 2% cho c¸c ®èi tûîng
kh¸c.  Tuy nhiªn, c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao vµ H¶i Phßng
vÉn thÊy cã nhiÒu sù thiªn vÞ nµy.  Trªn thùc tÕ, vÊn ®Ò nµy chñ yÕu lµ ®ûîc nhÊn
m¹nh bëi c¸c doanh nghiÖp ë Hµ Néi (22%) vµ §µ N½ng (11%).  ë khu vùc phÝa
B¾c cña vïng §«ng Nam Bé, c¸c doanh nghiÖp kh«ng coi ®©y lµ mét vÊn ®Ò lín.
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J Quan hÖ: C¸c doanh nghiÖp ë Long An, H¶i Phßng, vµ Hµ T©y c¶m thÊy r»ng hä
kh«ng thÓ tiÕp cËn ®ûîc nguån vèn vay ng©n hµng lµ do “hä kh«ng quen biÕt ai”
cã quan hÖ víi ng©n hµng cã thÓ gióp hä.  §iÒu thó vÞ lµ, ®iÓm sè cao cña c¸c tØnh
thµnh ph¸t triÓn cao hoµn toµn do TP HCM (23,5%) chi phèi.  Kh«ng mét doanh
nghiÖp nµo kh¸c ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao nªu lªn vÊn ®Ò nµy.

H×nh 19: C¸c lý do t¹i sao doanh nghiÖp kh«ng thÓ tiÕp cËn tÝn dông ng©n hµng

6.2.3 C¸c rµo c¶n do thiÕu kh¶ n¨ng tiÕp cËn vèn mang l¹i

Cho ®Õn thêi ®iÓm nµy chóng ta míi chØ th¶o luËn chñ yÕu lµ c¸c kho¶n tÝn dông ng©n
hµng, mµ chûa ®Ò cËp ®Õn c¸c nguån tµi trî kh¸c ngoµi ng©n hµng.  H×nh 20 cho biÕt
liÖu viÖc kh«ng tiÕp cËn ®ûîc víi nguån vèn kh¸c ngoµi ng©n hµng cã mang l¹i nh÷ng
vÊn ®Ò ®Æc biÖt ®èi víi c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi hay kh«ng.  C¸c
doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh kh¸c nhau coi nh÷ng khã kh¨n kh¸c nhau trong viÖc t×m
nguån vèn lµ rµo c¶n chÝnh ®èi víi sù t¨ng trûëng vµ ph¸t triÓn cña m×nh.  C¸c doanh
nghiÖp ë TT HuÕ vµ Nam §Þnh cho r»ng tiÕp cËn nguån vèn cæ phÇn phi ng©n hµng lµ
mét rµo c¶n, trong khi c¸c doanh nghiÖp ë Thanh Hãa, Hµ T©y, vµ H¶i Phßng l¹i tr¨n
trë vÒ viÖc thiÕu c¸c nhµ ®Çu tû vµ ®èi t¸c.  §©y còng lµ t×nh tr¹ng khã kh¨n chÝnh cña
c¸c doanh nghiÖp ë c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn cao.  C¸c doanh nghiÖp ë Long An thÊy
r»ng thiÕu nguån vèn cæ phÇn phi ng©n hµng lµ mét rµo c¶n, nhûng kh«ng c¶n trë tíi
møc nhû ë c¸c tØnh thµnh kh¸c.  VÒ c¸c vÊn ®Ò riªng biÖt kh¸c, viÖc tiÕp cËn nguån tÝn
dông hç trî xuÊt khÈu vµ thuª m¸y mãc thiÕt bÞ kh«ng cã t¸c ®éng ®èi víi c¸c tØnh thµnh
ph¸t triÓn cao vµ c¸c tØnh thµnh ngo¹i vi.  C¸c doanh nghiÖp ë Nam §Þnh vµ Thanh Hãa
nhËn thÊy sù t¨ng trûëng cña m×nh bÞ c¶n trë bëi c¸c vÊn ®Ò vÒ vèn nhiÒu nhÊt.  Tuy nhiªn,
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c¸c doanh nghiÖp ë Long
An l¹i thÊy viÖc tiÕp cËn
víi hÇu hÕt c¸c nguån vèn
phi ng©n hµng lµ thuËn lîi,
h¬n c¶ c¸c doanh nghiÖp ë
c¸c tØnh thµnh ph¸t triÓn
cao.  §iÒu nµy kh«ng nhÊt
thiÕt cã nghÜa lµ kh¶ n¨ng
tiÕp cËn vèn ë Long An tèt
h¬n, bëi kÕt qu¶ nµy cã thÓ
chØ ®¬n gi¶n cho thÊy
doanh nghiÖp ë Long An Ýt
cã nhu cÇu h¬n ®èi víi c¸c
lo¹i h×nh tÝn  dông.

H×nh 20: Møc ®é nghiªm träng cña viÖc thiÕu kh¶ n¨ng tiÕp cËn nguån vèn phi
ng©n hµng trong qu¸ tr×nh t¨ng trûëng
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Hép tho¹i néi dung Pháng vÊn 19:  
TÝn dông ng©n hµng ë Thanh Hãa

VÝ dô cña mét c«ng ty TNHH ë Thanh Hãa cho thÊy ®¸nh
gi¸ sù thµnh c«ng ®¬n gi¶n chØ b»ng tû lÖ xin vay vèn thµnh
c«ng cã thÓ chûa phï hîp.  Doanh nghiÖp nµy cã tû lÖ xin vay
vèn thµnh c«ng rÊt cao, víi c¶ n¨m lÇn xin vay vèn ®Òu thµnh
c«ng.  Bèn kho¶n vay lµ ng¾n h¹n, th«ng thûêng thêi h¹n
kho¶ng s¸u th¸ng, vµ tæng sè vèn vay lµ 50 triÖu ®ång.  Mét
kho¶n vay dµi h¹n tõ mét quü hç trî ph¸t triÓn cña §øc gióp
ngûêi håi hû¬ng cã kú h¹n n¨m n¨m vµ trÞ gi¸ 700 triÖu ®ång.
Kho¶n vay cuèi cïng nµy lµ vèn khëi nghiÖp ban ®Çu cho
doanh nghiÖp, vµ ®ûîc ®¶m b¶o do cã nh÷ng hoµn c¶nh ®Æc
biÖt, nhûng doanh nghiÖp víi quy m« nhá rÊt khã tiÕp cËn
®ûîc kho¶n vay nµy.  Gi¸m ®èc doanh nghiÖp cho r»ng quy
tr×nh xin vay lµ qu¸ phøc t¹p vµ rñi ro, do vÞ gi¶m ®èc nµy
ph¶i thÕ chÊp m¶nh ®Êt n¬i ng«i nhµ cña «ng täa l¹c.  MÆc dï
doanh nghiÖp nµy cã tû lÖ xin vay vèn thµnh c«ng rÊt cao, vÞ
gi¸m ®èc vÉn coi kh¶ n¨ng tiÕp cËn nguån vèn lµ th¸ch thøc
lín nhÊt cña «ng.  ¤ng tin tûëng m¹nh mÏ r»ng c¸c quy tr×nh
cho vay phøc t¹p, viÖc ®¸nh gi¸ thÊp tµi s¶n thÕ chÊp cßn phæ
biÕn, vµ sè vèn nhËn ®ûîc (thûêng ë møc 60% gi¸ trÞ cña tµi
s¶n ®¶m b¶o) cã thÓ kh«ng xøng ®¸ng víi c«ng søc bá ra.




