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B¶n tin nµy ®­îc ph¸t hµnh víi sù hç trî cña 
Ch­¬ng tr×nh Ph¸t triÓn Kinh tÕ T­ nh©n MPDF, 
mét ch­¬ng tr×nh ®­îc ®iÒu hµnh bëi C«ng ty Tµi 
chÝnh Quèc tÕ (IFC), bé phËn chuyªn vÒ kinh tÕ t­ 
nh©n cña TËp ®oµn Ng©n hµng ThÕ giíi vµ ®­îc 
tµi trî bëi nhiÒu n­íc vµ tæ chøc. 

“M«i tr­êng Kinh doanh” tãm t¾t vµ ph©n 
tÝch ng¾n gän vÒ nh÷ng vÊn ®Ò ¶nh h­ëng tíi m«i 
tr­êng kinh doanh ë ViÖt Nam vµ ®­a ra mét lo¹t 
c¸c ý kiÕn cña nhiÒu bªn liªn quan. Môc ®Ých 
nh»m cung cÊp cho nh÷ng ng­êi quan t©m tíi 
c¸c vÊn ®Ò kinh doanh mét c¸i nh×n tæng quan vÒ 
mét vÊn ®Ò m«i tr­êng kinh doanh cô thÓ.

Nh÷ng ph©n tÝch vµ quan ®iÓm tr×nh bµy ë 
®©y chØ nh»m môc ®Ých cung cÊp thªm th«ng tin 
tham kh¶o vµ kh«ng ph¶i lµ quan ®iÓm chÝnh 
thøc cña Phßng Th­¬ng m¹i vµ C«ng nghiÖp 
ViÖt Nam (VCCI) vµ Ch­¬ng tr×nh Ph¸t triÓn Kinh 
tÕ T­ nh©n MPDF/IFC.

Khi trÝch dÉn vµ phæ biÕn th«ng tin trong b¶n 
tin nµy, ®Ò nghÞ dÉn nguån VCCI/MPDF.
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Cú höåi taâi trúå àöång saãn úã Viïåt Nam

(Xem tieáp trang 4)

CAÃI CAÁCH TRONG PHAÁP LUÊÅT 
VAÂ THÏÍ CHÏË GIAO DÕCH BAÃO ÀAÃM:

Taêng cöôøng khaû naêng tieáp caän tín duïng laø raát caàn thieát  ñeå coù theå ñaït ñöôïc taêng tröôûng kinh doanh 
maïnh hôn ôû Vieät Nam, ñaëc bieät laø ñoái vôùi khoái doanh nghieäp nhoû vaø vöøa - hieän ñang chieám 60% 
toång GDP cuûa quoác gia. Phaàn lôùn caùc doanh nghieäp naøy hieän khoâng tieáp caän ñöôïc nguoàn tín duïng 
chính thöùc, trong ñoù nguyeân nhaân chính laø khoâng ñaùp öùng ñöôïc caùc yeâu caàu veà taøi saûn ñaûm baûo 
cuûa caùc toå chöùc tín duïng. Khaûo saùt veà thöïc tieãn hoaït  ñoäng cho vay gaàn ñaây nhaát  cuûa Taäp ñoaøn Taøi 
chính Quoác teá (IFC) cho thaáy 93% caùc ngaân haøng ñeàu muoán nhaän baát ñoäng saûn laøm taøi  saûn theá 

1chaáp cho caùc khoaûn vay thöông maïi . Trong khi ñoù, phaàn lôùn taøi saûn cuûa caùc doanh nghieäp nhoû 
vaø vöøa laïi toàn taïi döôùi  daïng caùc ñoäng saûn nhö haøng toàn kho vaø caùc khoaûn phaûi  thu - cho duø coù trò  
giaù tôùi haøng tyû ñoâ la;  caùc taøi saûn naøy neáu ñöôïc huy ñoäng seõ coù theå ñaûm baûo cho moät löôïng tín 
duïng lôùn ñeå phuïc vuï cho phaùt trieån kinh teá. Baûn tin naøy ñöa ra phaân tích veà  caùc trôû ngaïi trong moâi 
tröôøng cho vay tín duïng ôû  Vieät Nam coù lieân quan ñeán caùc giao dòch baûo ñaûm vaø  caùc noã löïc caûi 
caùch caàn thieát veà khuoân khoå  phaùp lyù vaø theå cheá nhaèm phaùt trieån toát hôn loaïi hình giao dòch tín 
duïng naøy.

Khuoân khoå phaùp lyù veà giao dòch baûo ñaûm ñaõ 
ñöôïc caûi thieän nhieàu vaø thuaän lôïi cho taøi trôï 
ñoäng saûn

Heä thoáng ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm caàn 
nhanh choùng ñöôïc naâng caáp thaønh moät heä 
thoáng chaïy treân neàn maïng, taïo ñieàu kieän ñaêng 
kyù vaø tra cöùu thoâng tin veà giao dòch baûo ñaûm 

Boä luaät Daân söï 2005 vaø  Nghò ñònh 163 veà 
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giao dòch baûo ñaûm  coù nhöõng caûi caùch phaùp lyù  
quan troïng trong lónh vöïc giao dòch baûo ñaûm. 
Quy ñònh môùi ñaõ cho pheùp moïi loaïi ñoäng saûn coù 
theå söû duïng laøm taøi saûn baûo ñaûm (taøi saûn höõu 
hình hay voâ hình vôùi baát  cöù tính chaát theá naøo, keå  
caû taøi saûn phaùt sinh trong töông lai). Quy ñònh 
môùi naøy cuõng ñaõ ñôn giaûn hoùa trình töï thuû tuïc taïo  
laäp baûo ñaûm vaø cho pheùp taøi saûn baûo ñaûm ñöôïc 
moâ taû moät caùch khaùi quaùt.  Theo khung phaùp lyù 
môùi, caùc beân vay vaø cho vay ñöôïc quyeàn töï do kyù  
keát hôïp ñoàng vaø thoûa thuaän caùch thöùc xöû lyù moïi 
vaán ñeà lieân quan ñeán moái  quan heä giöõa hoï vôùi 
nhau, keå caû caùc bieän phaùp xöû lyù khi coù vi phaïm 
giao dòch ñaûm baûo. Thöù haïng öu tieân giöõa caùc 
loaïi chuû nôï ñoái vôùi taøi  saûn baûo ñaûm cuõng ñöôïc 
laøm roõ hôn theo höôùng öu tieân hôn daønh cho 
ngöôøi naøo ñaêng kyù tröôùc veà  quyeàn ñoái vôùi taøi saûn 
baûo ñaûm. Vieäc thöïc thi hieäu  quaû nhöõng caûi caùch 
naøy chaéc chaén seõ ñem laïi  nhöõng khaû naêng vaø cô 
hoäi môùi cho hoaït ñoäng cho vay coù baûo ñaûm ôû 
nöôùc ta.

Trong caùc giao dòch baûo ñaûm hieän ñaïi, beân 
vay vaãn coù theå giöõ laïi  taøi saûn baûo ñaûm vaø tieáp tuïc 
söû duïng cho hoaït ñoäng kinh doanh cuûa mình. Do 
ñoù, vieäc ñaêng kyù vaø coâng nhaän moät caùch ñaày ñuû 
caùc quyeàn baûo ñaûm toàn taïi  töø tröôùc ñoái vôùi ñoäng 

saûn duøng laøm baûo ñaûm laø  raát quan troïng ñeå baûo 
veä quyeàn lôïi caùc beân coù  lieân quan, vaø giuùp cho 
nhöõng ngöôøi nhaän taøi saûn baûo  ñaûm hay cho vay 
sau naøy coù theå ñaùnh giaù  ñöôïc ruûi ro ñoái vôùi ñoái  
töôïng ñoäng saûn ñoù. 

Hieän nay ôû Vieät Nam, Cuïc Ñaêng kyù Quoác gia 
caùc giao dòch baûo ñaûm (NRAST) ñaõ trieån khai (töø 
thaùng 3/2002) vieäc ñaêng kyù caùc  quyeàn veà baûo 
ñaûm ñoái vôùi moïi loaïi ñoäng saûn vaø giao dòch cho 
thueâ (tröø taøu bieån vaø taøu  bay). Maëc duø laø moät heä  
thoáng duy nhaát phuïc vuï vieäc  ñaêng kyù haàu heát caùc 
giao dòch baûo ñaûm ñoái vôùi  ñoäng saûn, heä thoáng 
naøy cuûa NRAST ñöôïc caùc ñoái  töôïng söû duïng 
ñaùnh giaù laø chöa thöïc söï  thaân thieän vaø coøn moät 
soá baát caäp nhö: i) döõ  lieäu chöa ñöôïc taäp trung 
thoáng nhaát vaøo moät heä thoáng ñieän töû tröïc tuyeán; 
ii) thaåm quyeàn cuûa cô quan ñaêng kyù chöa roõ 
raøng;  iii) quyeàn tuøy nghi cuûa caùc  ñaêng kyù vieân 
trong vieäc thaåm tra ñôn ñaêng kyù, iv) coù söï phaân 
bieät ñoái xöû giöõa caùc ñoái  töôïng ñaêng kyù laø khaùch 
haøng thöôøng xuyeân vaø khoâng thöôøng xuyeân; v) 
quy trình ñaêng kyù coøn phöùc taïp vaø toán nhieàu thôøi 
gian; vi) thôøi gian ñaùp öùng yeâu caàu tra cöùu coøn 
daøi, keát quaû tra cöùu nhieàu  khi chöa chính xaùc vôùi 
chi phí tra cöùu cao. 

Moät heä thoáng ñaêng kyù thoáng  nhaát, ñôn 
giaûn, tröïc tuyeán vaø coâng khai  chaéc chaén seõ 
giuùp taêng cöôøng maïnh meõ luoàng  thoâng tin vaø 
taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho  taát caû caùc beân coù 
lieân quan khai thaùc. Trong loä  trình naâng caáp 
heä thoáng ñaêng kyù cuûa mình,  Vieät Nam cuõng 
neân tham khaûo kinh nghieäm cuûa  moät soá nöôùc 
ñang phaùt trieån ñaõ cho thaáy  vieäc söû duïng moät 
phaàn meàm saün coù (ñaõ ñöôïc  öùng duïng thaønh 

coâng ôû nôi khaùc) seõ hieäu  quaû caû veà maët chi phí  
vaø ñaït ñoä tin caäy cao  hôn nhieàu moät phaàn 
meàm töï phaùt trieån. 

Keát quaû khaûo saùt cuûa IFC tieán haønh vôùi caùc 
thaåm phaùn vaø luaät sö cho thaáy treân thöïc teá coù raát  
ít tröôøng hôïp xöû lyù taøi  saûn trong tröôøng hôïp baûo 
ñaûm baèng ñoäng saûn do chi phí cao, söï chaäm treã 
trong thöïc hieän vaø tính khoâng chaéc chaén cuûa keát 
quaû. Nhaän ñònh chung cuûa caùc  toå chöùc taøi chính 
veà vaán ñeà naøy laø vieäc  thi haønh baûo ñaûm trong 
tröôøng hôïp coù vi phaïm cuûa  beân vay tieâu toán quaù 
nhieàu thôøi gian. Maëc duø heä  thoáng phaùp lyù hieän 

3nay  ñaõ cho pheùp caùc beân thoûa  thuaän veà caùc hình 
thöùc xöû lyù vi phaïm vaø  cho pheùp xöû lyù taøi saûn baûo 
ñaûm ngoaøi khuoân khoå toøa aùn,  nhöng moät khi 
khoâng coù ñöôïc söï thieän chí  hôïp taùc cuûa beân nôï thì  
caùc chuû nôï seõ vaãn phaûi  traûi qua moät quy trình tö 
phaùp heát söùc phöùc taïp vaø  keùo daøi. Ñeå coù ñöôïc 
baûn aùn cuûa toøa veà moät  vuï vi phaïm phaûi maát töø  3 
ñeán 36 thaùng, coøn ñeå baûn aùn ñöôïc thi haønh thì 
phaûi maát theâm trung bình moät  naêm nöõa. Theo 
caùc ngaân haøng thì nguyeân nhaân cuûa vieäc thi 
haønh baûo ñaûm khoâng hieäu quaû  chuû yeáu laø do haïn 
cheá veà nguoàn nhaân löïc cuûa  heä thoáng tö phaùp vaø 
söï phöùc taïp cuûa caùc trình töï vaø phöông thöùc thöïc 
thi hieän haønh. 

Moät khuoân khoå phaùp lyù giao  dòch baûo ñaûm 
hieäu quaû caàn: i) cho pheùp  moät caùch roõ raøng 
caùc beân coù theå theo ñuoåi  nhieàu phöông thöùc xöû 
lyù baûo ñaûm khaùc nhau cuøng  moät luùc (chöù 

Thöïc thi quyeàn veà taøi saûn baûo ñaûm caàn coù caûi 
tieán maïnh meõ hôn nöõa ñeå  caùc toå chöùc tín duïng 
coù theå taêng hoaït ñoäng tín duïng 

(1) Vieät Nam: Taêng cöôøng cô hoäi tieáp  caän tín duïng thoâng qua caûi caùch veà  giao dòch baûo ñaûm, Taäp ñoaøn Taøi chính  Quoác teá (IFC) vaø Cô 
quan tö vaán veà moâi tröôøng ñaàu tö  (FIAS), thaùng 6 naêm 2007
(2) Nghò ñònh 163 veà giao dòch ñaûm  baûo ñöôïc ban haønh thaùng 12 naêm 2006.  
(3) Boä luaät Daân söï (Ñieàu 336 ñeán  338) vaø Nghò ñònh 163 naêm 2005
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Khuön khöí phaáp lyá vïì giao dõch baão àaãm àaä àûúåc 
caãi thiïån nhiïìu vaâ thuêån lúåi cho taâi trúå àöång saãn

Th¶o luËn

l Tröôùc khi aùp duïng Boä luaät  daân söï 2005, vieäc 
tieáp caän taøi saûn baûo ñaûm ñeå thu hoài nôï laø raát  khoù 
khaên do quy trình phöùc taïp vaø coøn thieáu caùc cô 
cheá xöû lyù hôïp lyù. Vieäc  taêng cöôøng caùc quy ñònh 
veà giao dòch baûo ñaûm trong Boä luaät daân söï naêm 
2005 cuøng vôùi caùc höôùng daãn trong Nghò ñònh 
soá 163/2006/NÑ-CP ñaõ taïo thuaän lôïi  hôn cho 
caùc chuû nôï trong vieäc xöû  lyù taøi saûn baûo ñaûm nhö 
cho quyeàn baùn tröïc tieáp taøi  saûn baûo ñaûm khoâng 
caàn qua ñaáu giaù hay quyeàn ñöôïc tieáp caän hôïp 
phaùp ñeå thu giöõ taøi saûn baûo ñaûm… Ngoaøi ra, caùc 
quy ñònh cuõng cho pheùp vieäc  xöû lyù taøi saûn tröôùc 

tieân ñöôïc thöïc hieän theo thoaû  thuaän cuûa caùc beân (coù theå  laø thoaû thuaän taïi thôøi 
ñieåm xaùc laäp giao dòch baûo ñaûm hoaëc taïi baát kyø thôøi  ñieåm naøo khaùc trong quaù 
trình thöïc hieän giao dòch), vaø  vieäc xöû lyù taøi saûn baûo ñaûm ñeå thu hoài nôï khoâng bò 
coi laø hoaït ñoäng kinh doanh taøi saûn cuûa beân nhaän baûo ñaûm.

Boä luaät daân söï naêm 2005 cuõng ñaõ môû roäng hôn phaïm vi caùc giao dòch, taøi 
saûn ñöôïc ñaêng kyù. Tröôùc ñaây,  phaùp luaät Vieät Nam chæ quy ñònh veà ñaêng kyù theá 
chaáp, caàm coá, baûo laõnh, coøn hieän nay caùc giao dòch, taøi  saûn ñöôïc ñaêng kyù ñaõ 
môû roäng hôn, bao goàm: theá  chaáp taøi saûn, caàm coá taøi  saûn, ñaët coïc, kyù cöôïc, kyù  
quyõ; hôïp ñoàng mua traû chaäm, traû daàn coù baûo löu quyeàn sôû höõu cuûa beân baùn; 
hôïp ñoàng thueâ taøi saûn coù  thôøi haïn töø moät naêm trôû  leân; hôïp ñoàng cho thueâ taøi  
chính; hôïp ñoàng chuyeån giao quyeàn ñoøi nôï . Vôùi vieäc môû roäng hôn phaïm vi caùc 
giao dòch, taøi saûn laø ñoái töôïng ñaêng kyù, phaùp luaät Vieät Nam ñang daàn tieäm caän vôùi 
phaùp luaät cuûa caùc nöôùc coù heä thoáng ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm phaùt trieån. 

Baø Nguyeãn Thuùy Hieàn, Tieán só  Luaät 

Cuïc tröôûng Cuïc Ñaêng kyù quoác gia giao dòch baûo ñaûm, Boä  Tö Phaùp

l Nghò ñònh 163/2006/NÑ-CP ñaõ raát thaønh 

coâng trong vieäc giaûi quyeát moái quan heä giöõa 

chuû nôï nhaän baûo ñaûm ñoái  vôùi taøi saûn maø beân 

baûo ñaûm coù ñöôïc töø giao dòch mua haøng traû 

chaäm, traû daàn, thueâ mua…. Theo ñoù, beân nhaän 

baûo ñaûm coù quyeàn öu tieân cao nhaát neáu beân 

baùn haøng traû chaäm, traû daàn, thueâ ... (chuû sôû 

höõu) khoâng thöïc hieän ñaêng kyù giao dòch baûo 

ñaûm trong voøng 15 ngaøy keå  töø ngaøy baùn haøng, 

cho thueâ, vaø vôùi ñieàu kieän beân nhaän baûo ñaûm 

ñaõ ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm. Trong giao dòch 

baùn haøng traû chaäm, traû daàn, cho thueâ… chuû sôû höõu taøi  saûn baûo löu, giöõ quyeàn 

sôû höõu ñeå baûo ñaûm cho vieäc beân mua, thueâ phaûi thanh toaùn soá nôï coøn laïi. 

Xeùt veà thöïc chaát thì nhöõng ngöôøi baùn haøng traû chaäm, cho thueâ naøy chæ laø chuû 

nôï ñoái vôùi beân mua traû  chaäm, traû daàn., vaø do ñoù  hoï caàn phaûi ñöôïc ñoái xöû  

töông ñoàng nhö laø moät beân nhaän baûo ñaûm. Vì vaäy vieäc xaùc ñònh thöù töï öu 

tieân thanh toaùn caàn ñöôïc thöïc hieän thoáng nhaát theo nguyeân taéc “ñaêng kyù 

tröôùc - coù quyeàn tröôùc”. Treân thöïc teá, vôùi qui ñònh hieän haønh, neáu Beân nhaän 

baûo ñaûm thöïc hieän ñaêng kyù  sau khi chuû sôû höõu thöïc hieän ñaêng kyù thì seõ 

döôøng nhö khoâng ñöôïc coi laø nhaän baûo ñaûm ngay tình vaø nhö vaäy seõ khoâng coù 

giaù trò phaùp lyù. Haäu quaû phaùp lyù seõ xaûy ra laø beân nhaän baûo ñaûm seõ  khoâng 

ñöôïc tham gia xöû lyù taøi  saûn baûo ñaûm keå caû tröôøng hôïp taøi saûn mua traû chaäm, 

traû daàn ñöôïc xöû lyù coøn thöøa so vôùi nghóa vuï traû  nôï cuûa Beân mua.

OÂng Nguyeãn Thaønh Long, Vuï phaùp cheá 

Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam

Hïå thöëng àùng kyá giao dõch baão àaãm cêìn nhanh choáng àûúåc 
nêng cêëp thaânh möåt hïå thöëng chaåy trïn nïìn maång, taåo àiïìu 
kiïån àùng kyá vaâ tra cûáu thöng tin vïì giao dõch baão àaãm 

l Heä thoáng cô quan ñaêng kyù  giao dòch baûo ñaûm hieän nay chöa thoáng nhaát 
vaø phuï thuoäc vaøo ñoái töôïng cuûa giao dòch baûo ñaûm ñoù.  Hieän nay coù tôùi 4 heä  
thoáng vaên phoøng ñaêng kyù, bao goàm vaên phoøng ñaêng kyù quyeàn söû duïng ñaát 
thöïc hieän vieäc ñaêng kyù theá  chaáp quyeàn söû duïng ñaát vaø  theá chaáp nhaø, Cuïc 
haøng khoâng daân duïng Vieät nam thöïc hieän vieäc ñaêng kyù theá  chaáp taøu bay, 
Cuïc haøng haûi Vieät Nam thöïc hieän vieäc ñaêng kyù theá chaáp taøu bieån, Trung taâm 
ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm thuoäc Boä Tö phaùp thöïc hieän vieäc ñaêng kyù giao 
dòch baûo ñaûm noùi chung. Maëc duø coù öu ñieåm laø caùc  cô quan chuyeân ngaønh 
(vaên phoøng ñaêng kyù quyeàn söû  duïng ñaát, Cuïc haøng khoâng, Cuïc haøng haûi) 
naém roõ ñöôïc tính chaát phaùp lyù cuûa taøi saûn ñaêng kyù,  nhöõng nhöôïc ñieåm cuûa 
heä thoáng naøy laø thieáu tính minh baïch thoâng tin veà taøi  saûn; khoâng xaùc ñònh roõ 
traùch nhieäm cuûa cô quan thöïc  hieän vieäc ñaêng kyù; thuû tuïc  ñaêng kyù khoâng 
thoáng nhaát; vaø cuoái cuøng vieäc  ñeå quaù nhieàu caùc cô quan thöïc hieän moät nhieäm 
vuï “ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm” laø ñi ngöôïc yeâu caàu  caûi caùch haønh chính  
cuûa boä maùy nhaø nöôùc.

OÂng Nguyeãn Vaên Maïnh 
Phoù Tröôûng phoøng Phaùp luaät veà  Kinh teá- Daân söï
Ban Xaây döïng phaùp luaät, Vaên phoøng Chính phuû

l Heä thoáng ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm baèng 
ñoäng saûn (tröø taøu bay, taøu  bieån) cuûa Boä Tö 
phaùp böôùc ñaàu ñaõ ñöôïc vi  tính hoaù vaø noái 
maïng. Hieän nay, heä thoáng maùy chuû (Heä thoáng 
cô sôû döõ lieäu) ñöôïc ñaët  taïi Trung taâm Tin hoïc 
cuûa Cuïc Ñaêng kyù quoác gia giao dòch baûo ñaûm, 
cho pheùp keát noái vaø löu giöõ thoâng tin vôùi caùc 
Trung taâm Ñaêng kyù cuûa Cuïc ñaët taïi thaønh phoá 
Haø Noäi, Ñaø Naüng vaø thaønh phoá Hoà Chí Minh. 
Do vaäy, khi ngöôøi yeâu caàu  ñaêng kyù thöïc hieän 
ñaêng kyù taïi moät trong caùc Trung taâm Ñaêng kyù 

cuûa Cuïc Ñaêng kyù, thì thoâng tin lieân quan ñeán giao dòch ñoù seõ ñöôïc chuyeån veà 
Heä thoáng cô sôû döõ lieäu  do Cuïc quaûn lyù. Ñoàng thôøi,  caù nhaân, toå chöùc khi coù  
nhu caàu tìm hieåu thoâng tin,  thì coù theå noäp ñôn yeâu  caàu cung caáp thoâng tin taïi  
baát kyø ñòa ñieåm naøo trong soá caùc Trung taâm Ñaêng kyù  cuûa Cuïc (khaùch haøng 
thöôøng xuyeân coù theå noäp ñôn yeâu caàu cung caáp thoâng tin qua Fax). Tuy 
nhieân, caùc thao taùc nghieäp vuï  cuûa caùn boä ñaêng kyù vaãn mang tính thuû coâng vì 
vieäc nhaäp lieäu ñöôïc thöïc hieän treân cô sôû thoâng tin ñöôïc  ngöôøi yeâu caàu ñaêng 
kyù keâ khai trong ñôn giaáy.  Khoaûng thôøi gian töø thôøi ñieåm noäp ñôn yeâu caàu 
ñaêng kyù ñeán thôøi ñieåm thoâng tin ñöôïc nhaäp vaøo cô sôû  döõ lieäu coù theå aûnh 
höôûng ñeán möùc ñoä vaø tính chính xaùc cuûa thoâng tin cung caáp cho khaùch 
haøng. Moät trong nhöõng muïc tieâu  ñaët ra ñoái vôùi heä thoáng ñaêng kyù giao dòch 
baûo ñaûm hieän ñaïi laø khaû  naêng cung caáp thoâng tin veà  tình traïng cuûa taøi saûn 
baûo ñaûm phaûi kòp thôøi, chính xaùc. Ñeå ñaït ñöôïc ñieàu ñoù,  ñoøi hoûi coâng taùc 
ñaêng kyù cuûa Cuïc Ñaêng kyù  quoác gia giao dòch baûo ñaûm phaûi nhanh choùng 
ñöôïc tin hoïc hoaù, vôùi söï  trôï giuùp ñaéc löïc cuûa caùc  thieát bò kyõ thuaät hieän ñaïi  
trong quaù trình thöïc hieän ñaêng kyù vaø khi ñoù, khaùch haøng coù theå thöïc hieän 

l Ñoäng saûn laø loaïi taøi saûn khoâng coù ñaêng kyù quyeàn sôû  höõu, do ñoù vieäc chæ 
baét buoäc coâng khai hoaù nhöõng thoâng tin veà caàm coá, theá  chaáp hoaëc baùn coù 
baûo löu quyeàn sôû höõu, cho thueâ taøi chính thì vaãn laø  chöa ñuû. Coù theå coøn coù  
nhöõng ngöôøi coù quyeàn ñoái vôùi  ñoäng saûn phaùt sinh treân cô sôû caùc loaïi giao 
dòch khaùc nhö vieäc baùn haøng hoaù thoâng qua ñaïi lyù, quyeát  ñònh keâ bieân taøi 
saûn, aùp duïng bieän phaùp khaån caáp taïm thôøi, phong toûa taøi  saûn theo baûn aùn, 
quyeát ñònh cuûa Toøa aùn... Caùc giao dòch noùi treân tuy khoâng coù tính chaát nhö 
caùc giao dòch baûo ñaûm, nhöng cuõng laøm phaùt sinh quyeàn vaø  lôïi ích ñoái vôùi taøi 
saûn vaø cuõng caàn thieát ñöôïc  ñaêng kyù ñeå taïo cô hoäi  cho caùc chuû nôï (trong hieän 
taïi cuõng nhö töông lai) coù  theå bieát ñöôïc ñaày ñuû veà  quyeàn hay lôïi ích cuûa beân 
thöù ba naøo khaùc ñaõ ñöôïc  thieát laäp treân vaät ñöôïc duøng laøm taøi saûn baûo ñaûm. 
Hieän nay, phaùp luaät veà giao dòch baûo ñaûm vaãn coøn chöa ñöôïc ñaày ñuû ñeå ñieàu 

chænh veà moïi loaïi giao dòch naøy. 
Baø Nguyeãn Thuùy Hieàn, Tieán só  Luaät 

Cuïc tröôûng Cuïc Ñaêng kyù quoác gia giao dòch baûo ñaûm, Boä  Tö Phaùp
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Th¶o luËn

Thûcå  thi quyïnì  vï ì taiâ  sanã  baoã  àamã  cênì  co á caiã  tiïnë  manå h me ä hún 
nûäa àïí caác töí chûác tñn duång coá thïí tùng hoaåt àöång tñn duång 

xaây döïng nhaèm thöïc hieän toát  hai chöùc naêng naøy.
Moâ hình heä thoáng coù theå  thöïc hieän toát nhaát caùc chöùc naêng ñaõ keå treân laø  

heä thoáng ñaêng kyù “noäp thoâng baùo”. Heä thoáng naøy khoâng ñoøi  hoûi vieäc ñaêng kyù 
phaûi coù ñöôïc söï ñoàng thuaän giöõa beân nhaän baûo ñaûm vaø  beân ñöôïc baûo ñaûm hay 
yeâu caàu baát cöù baèng chöùng naøo veà giao dòch, noù ñôn giaûn chæ laø vieäc thoâng baùo 
caùc thoâng tin lieân quan veà  ngöôøi ñi vay, teân vaø ñòa chæ ngöôøi nhaän baûo ñaûm 
(ngöôøi cho vay), vaø caùc mieâu  taû veà taøi saûn ñöôïc söû  duïng laøm baûo ñaûm. Caùc thuû  
tuïc giaáy tôø laø khoâng caàn thieát, vaø cô sôû ñeå quyeát  ñònh tieáp nhaän hay töø choái  moät 
thoâng baùo laø raát ñôn giaûn vaø heä thoáng maùy tính coù  theå töï quyeát ñònh. Vì vaäy,  heä 
thoáng thoâng baùo ñaêng kyù naøy coù theå ñöôïc vi tính hoùa hoaøn toaøn vaø hoaït ñoäng 
treân neàn maïng internet. 

Heä thoáng ñaêng kyù giao dòch hieän taïi ôû Vieät Nam coù  theå noùi laø coøn hoaït 
ñoäng chöa hieäu quaû bôûi coøn aùp duïng caùc thuû tuïc giaáy  tôø phöùc taïp vaø toán keùm. 
Tuy nhieân, tình hình naøy ñang ñöôïc thay ñoåi vaø vieäc ñaêng kyù ñang treân tieán 
trình aùp duïng heä thoáng thoâng baùo ñieän töû tieân tieán. Moät  khi heä thoáng naøy ñöôïc 
hoaøn thieän, caùc toå chöùc tín duïng seõ coù theå ñaêng kyù  caùc lôïi ích cuûa mình nhanh 
hôn vaø vôùi chi phí thaáp hôn. Theâm nöõa, vieäc caùc lôïi  ích seõ ñöôïc baûo ñaûm toát  
hôn seõ giuùp hoï coù theå  giaûm ñöôïc möùc ñoä ruûi ro cuûa tín duïng vaø do ñoù  hoï seõ coù 
theå caáp caùc khoaûn tín duïng lôùn hôn vôùi laõi suaát thaáp hôn cho doanh nghieäp. 
Ngöôøi höôûng lôïi cuoái cuøng vì  vaäy chính laø khoái doanh nghieäp vaø toaøn boä neàn 
kinh teá ôû Vieät Nam. Cuøng vôùi söï phaùt trieån cuûa heä  thoáng ñaêng kyù trong thôøi 
gian tôùi, chaéc chaén caùc baïn seõ thaáy soá löôïng nhieàu hôn caùc doanh nghieäp coù 
theå tieáp caän ñöôïc nguoàn tín duïng cho vieäc phaùt trieån kinh doanh cuûa hoï.

OÂng Everett Wohler 
Chuyeân gia tö vaán cuûa IFC veà giao dòch baûo ñaûm

l Trong tieán trình ñoåi môùi khung phaùp luaät veà 
giao dòch baûo ñaûm thì caàn thieát phaûi chuù troïng 
ñeán muïc ñích cuûa loaïi hình tín duïng naøy laø 
nhaèm taïo ñieàu kieän cho caùc doanh nghieäp tieáp 
caän ñöôïc tín duïng vôùi laõi  suaát thaáp hôn phuïc vuï 
hoaït ñoäng kinh doanh cuûa hoï.  Ñeå ñaït ñöôïc muïc 
tieâu naøy, caàn nhöõng toå chöùc tín duïng nhaát thieát 
phaûi thaáy ñöôïc söï caûi caùch ñoái vôùi hai vaán ñeà 
neàn taûng. Thöù nhaát, khung phaùp lyù caàn taïo ñieàu 
kieän cho vieäc taïo laäp lôïi  ích baûo ñaûm treân ñoäng 
saûn moät caùch ñôn giaûn vaø  taïo ra ñöôïc moät heä 
thoáng roõ raøng veà thöù haïng öu tieân cuûa caùc chuû 

nôï cuõng nhö moät cô cheá  xöû lyù taøi saûn hieäu quaû  khi doanh nghieäp khoâng traû 
ñöôïc nôï. Thöù hai, caàn coù  moät heä thoáng ñaêng kyù veà  giao dòch baûo ñaûm hieäu quaû  
nhaèm cung caáp caùc thoâng tin minh baïch veà caùc lôïi ích baûo ñaûm phaùt sinh töø 
taøi saûn. Caùc noã löïc caûi  thieän khung phaùp lyù ôû Vieät  Nam ñeå theo kòp caùc chuaån 
möïc tieân tieán treân theá giôùi  hieän ñang ñöôïc tieán haønh heát  söùc tích cöïc, trong ñoù 
nhöõng söûa ñoåi caùc quy ñònh lieân quan cuûa Boä Luaät Daân söï môùi naêm 2005 coù 
theå coi laø nhöõng böôùc ñi  ñaàu tieân. Trong giai ñoaïn hieän taïi, caùc noã löïc caàn taäp 
trung caûi caùch heä thoáng ñaêng kyù veà giao dòch baûo ñaûm.

Chaát löôïng neàn taûng cuûa moät  heä thoáng giao dòch baûo ñaûm laø naèm ôû tính 
minh baïch veà caùc lôïi ích lieân quan ñeán taøi saûn baûo ñaûm. Khi ngöôøi cho vay 
naém roõ ñöôïc caùc lôïi ích hay quyeàn lôïi ñaõ ñöôïc thieát  laäp cuûa beân thöù ba naøo 
khaùc ñoái vôùi taøi saûn hoï  nhaän theá chaáp thì ruûi ro tín duïng cuûa hoï seõ thaáp hôn, vaø 
do ñoù hoï coù theå aùp duïng caùc möùc laõi suaát cho vay thaáp hôn. Muïc tieâu cuûa  moät 
heä thoáng ñaêng kyù giao dòch baûo ñaûm chính laø taïo ra söï minh baïch naøy baèng 
caùch coâng boá roäng raõi veà  caùc lôïi ích baûo ñaûm ñaõ  ñöôïc thieát laäp treân taøi saûn.  
Khi ngöôøi cho vay tieán haønh ñaêng kyù veà caùc lôïi ích cuûa mình ñoái vôùi taøi saûn baûo 
ñaûm, hoï seõ nhaän ñöôïc söï  baûo hoä cho quyeàn öu tieân veà lôïi ích ñoái vôùi taøi  saûn keå 
töø ngaøy ñaêng kyù. Nhö vaäy,  vieäc ñaêng kyù veà giao dòch baûo ñaûm laø coù hai taùc  
duïng: coâng boá roäng raõi veà  lôïi ích baûo ñaûm vaø thieát  laäp thöù töï öu tieân veà  lôïi ích 
baûo ñaûm treân taøi saûn. Ngoaøi  thöïc hieän hai chöùc naêng keå  treân, heä thoáng ñaêng 
kyù giao dòch baûo ñaûm khoâng coøn coù muïc tieâu naøo khaùc,  vì vaäy noù chæ caàn ñöôïc 

l Haàu heát caùc toå chöùc tín duïng ñeàu coù nhu caàu ñöôïc cung caáp ñaày ñuû, chính 
xaùc vaø kòp thôøi caùc thoâng tin tín duïng cuûa khaùch haøng vaø keå caû cuûa caùc ngaân 
haøng khaùc. Chuùng toâi ñaõ gaëp phaûi nhieàu tröôøng hôïp khaùch haøng tìm caùch 
“ñaûo nôï” vaø coù ñöôïc söï  hôïp taùc töø moät ngaân haøng khaùc. Trung taâm CIC cuûa 
Ngaân haøng nhaø nöôùc cuõng ñaõ  cung caáp ñöôïc moät phaàn naøo thoâng tin naøy, 
nhöng nhìn chung laø chöa thöïc söï kòp thôøi. Ñaõ coù tröôøng hôïp khi chuùng toâi yeâu 
caàu CIC thì chöa coù, ñeán khi phaùt sinh vaán ñeà thì  CIC laïi coù thoâng tin naøy roài. 
Naâng caáp cô sôû haï taàng thoâng tin tín duïng, trong ñoù  coù thoâng tin veà caùc giao 
dòch ñaûm baûo laø vieäc laøm heát söùc caàn thieát ñeå giuùp caùc toå chöùc tín duïng coù  theå 
taøi trôï cho doanh nghieäp toát  hôn.

OÂng Hoaøng Ngoïc Thaønh, Phoù giaùm ñoác 
Coâng ty Taøi chính daàu khí,  Chi nhaùnh TP Hoà Chí Minh

vieäc ñaêng kyù hay tra cöùu thoâng tin qua maïng.
OÂng Traàn Ñoâng Tuøng, Phoù Cuïc tröôûng 

Cuïc Ñaêng kyù quoác gia giao dòch baûo ñaûm, Boä Tö phaùp

l Vieäc xöû lyù taøi saûn khi doanh nghieäp khoâng traû ñöôïc nôï laø cöïc kyø khoù vaø 
maát nhieàu thôøi gian, nhaát laø  khi khoâng coù ñöôïc söï coäng taùc cuûa “con nôï”. 
Hôn nöõa, raát nhieàu tröôøng hôïp khi taøi saûn ñöôïc mang ra ñaáu giaù thì caùc beân 
tham gia laïi tìm caùch thoâng giaù vôùi nhau. Caùc toå chöùc tín duïng ñeàu mong 
muoán coù söï phoái hôïp giöõa  moät loaït caùc cô quan höõu  quan nhö toøa aùn, cô 
quan thi haønh aùn ñeå giuùp  ruùt ngaén quaù trình xöû lyù  taøi saûn naøy. 

OÂng Hoaøng Ngoïc Thaønh, Phoù giaùm ñoác 
Coâng ty Taøi chính daàu khí,  Chi nhaùnh TP Hoà Chí Minh

l Hieän nay, vieäc thöïc thi xöû  lyù taøi saûn baûo ñaûm chuû  yeáu laø thoâng qua toøa 
nhöng toøa khoâng coù boä phaän chuyeân nghieäp giuùp ngaân haøng ñeå  xöû lyù caùc taøi 
saûn ñoäng saûn neân vieäc xöû  lyù thöôøng gaëp raát nhieàu khoù  khaên. Hieän nay, thuû 
tuïc qua toøa maát raát nhieàu  thôøi gian, thoâng thöôøng laø keùo  daøi treân moät naêm. 
Tuy nhieân ñeán khi coù quyeát  ñònh xeùt xöû cuoái cuøng cuûa  toøa laø giao taøi saûn baûo  
ñaûm cho ngaân haøng ñeå xöû  lyù thì trò giaù taøi saûn ñoù neáu xöû lyù ñöôïc thì  giaù trò thu 
hoài ñöôïc coøn raát thaáp hoaëc ñoâi khi baèng khoâng vaø khoâng theå baùn ñöôïc. Do 
ñoù, vieäc xöû lyù taøi saûn coù theå ñöôïc thöïc hieän toát  hôn baèng vieäc Nhaø nöôùc neân 
thaønh laäp caùc cô quan coù  chöùc naêng chuyeân nghieäp ñeå hoã  trôï ngaân haøng 
trong vieäc baùn caùc taøi saûn ñoäng saûn.

OÂng Leâ Minh Haûi, Tröôûng boä  phaän thaåm ñònh 
Phoøng Tín duïng Hoäi sôû, Saøi  Goøn Coâng thöông Ngaân haøng (Saigon Bank)

l Veà nguyeân taéc, caùc quy ñònh phaùp luaät neân höôùng tôùi vieäc  taïo ñieàu kieän 
cho beân nhaän baûo ñaûm coù  quyeàn xöû lyù taøi saûn baûo  ñaûm trong thôøi gian 
nhanh nhaát vaø ít toán keùm nhaát. Ñeå ñaït ñöôïc ñieàu naøy,  caàn phaûi coù söï thay 
ñoåi veà quan ñieåm laäp phaùp khi ñieàu chænh haønh vi cuûa  caùc beân kyù keát hôïp 
ñoàng baûo ñaûm. Caùc quy ñònh phaùp luaät caàn cho pheùp aùp duïng thuû tuïc toá 
tuïng ruùt goïn ñoái vôùi nhöõng tranh chaáp lieân quan ñeán vieäc  xöû lyù taøi saûn baûo 
ñaûm, vaø taïo ñieàu kieän ñeå  beân nhaän baûo ñaûm deã daøng tieáp caän vaø xöû lyù taøi  
saûn ñaûm baûo. Hieän nay coù  tôùi 56 quoác gia aùp duïng quy trình toá tuïng giaûn 
löôïc theo ñoù chæ caàn coù  hai chöùng cöù laø hoï coù  hôïp ñoàng baûo ñaûm hôïp phaùp 
vaø hoï chöùng minh ñöôïc con nôï khoâng coù khaû naêng traû  nôï theo ñuùng cam keát 

chuû nôï hoaøn toaøn coù quyeàn xöû lyù taøi saûn ñaûm baûo theo nhö thoûa thuaän naøy, 
nhôø ñoù thôøi gian ñeå tieán haønh xöû lyù taøi saûn theá  chaáp ôû nhöõng nöôùc naøy ít  hôn 
50% so vôùi nhöõng nöôùc duøng caùc bieän phaùp xeùt xöû khaùc.

Baø Nguyeãn Thuùy Hieàn, Tieán só  Luaät 
Cuïc tröôûng Cuïc Ñaêng kyù quoác gia giao dòch baûo ñaûm, Boä  Tö Phaùp

Ngên haâng cêìn tñch cûåc têån duång nhûäng caãi tiïën vïì 
phaáp luêåt vaâ thïí chïë, xêy dûång nùng lûåc 

àïí têån duång cú höåi thõ trûúâng taâi trúå àöång saãn coân rêët lúán 

l Maëc duø treân theá giôùi, vieäc  nhaän theá chaáp haøng hoùa trong kho ñöôïc thöïc 
hieän raát phoå bieán ñeå doanh nghieâp tieáp caän tín duïng vaø  ñeå caùc toå chöùc tín 

duïng môû roäng cho vay, thì  ôû Vieät Nam loaïi hình theá  chaáp naøy vaãn khoâng 
ñöôïc thöïc hieän moät caùch phoå  bieán. Nguyeân nhaân cuûa tình traïng naøy coù theå 



� Chõu traách nhiïåm xuêët baãn: Nguyïîn Viïåt Phûúng - Giaám àöëc Trung têm Thöng tin Kinh tïë - BIZIC - VCCI 
� Tû vêën nöåi dung: Luêåt sû Trêìn Hûäu Huyânh, Trûúãng ban Phaáp chïë, VCCI - Baâ Phaåm Chi Lan , Chuyïn gia tû vêën
� Töí chûác vaâ thûåc hiïån: Ban biïn têåp Trung têm Thöng tin Kinh tïë � Àõa chó: Têìng 5 - Trung têm Thûúng maåi Quöëc tïë - Söë 9 Àaâo Duy Anh, Haâ Nöåi 
� ÀT: (84.4) 5743084 � Fax: (84.4) 5742773 � E-mail: vcci@hn.vnn.vn � Trònh baây: NEWDAYS JSC.; Söë lûúång: 10.000 baãn 
� Giêëy pheáp xuêët baãn söë: 67/GP-XBBT cuãa Böå VHTT cêëp ngaây 29/12/2003 

Th¶o luËn

(Tieáp theo trang 1)

khoâng phaûi laø noái tieáp nhau  nhö hieän nay); ii) caùc thuû  tuïc tö phaùp nhanh 
goïn khi caùc cô cheá thi  haønh baûo ñaûm ngoaøi toøa aùn  khoâng giaûi quyeát 
ñöôïc vuï vieäc; iii) caùc thuû  tuïc baùn ñaáu giaù, thi haønh  aùn cuõng nhö caùc bieän 
phaùp xöû lyù vi phaïm caàn  ñöôïc raø soaùt, söûa ñoåi thöôøng  xuyeân ñeå giaûm 
thieåu ruûi ro cho chuû nôï,  cuûng coá nieàm tin cuûa beân  cho vay vaøo vieäc thi 
haønh nghóa vuï.

Khaûo saùt cuûa IFC veà hoaït  ñoäng cho vay cuûa khoái ngaân haøng cho thaáy 
phaàn lôùn caùc toå chöùc naøy  ñeàu chöa quen thuoäc vôùi kinh doanh cho vay coù 
baûo ñaûm baèng ñoäng saûn vaø  chöa nhaän thöïc ñöôïc tieàm naêng kinh teá cuûa caùc 
caûi caùch gaàn ñaây trong lónh vöïc naøy. Hieän nay, maëc duø  vieäc ñaùnh giaù keát 
quaû hoaït ñoäng vaø lòch söû  traû nôï cuûa doanh nghieäp laø  yeáu toá quan troïng ñeå 
ngaân haøng ra quyeát ñònh cho vay, ngaân haøng vaãn yeâu caàu  phaûi coù taøi saûn 
baûo ñaûm vôùi haàu heát caùc  khoaûn cho vay ñeå kinh doanh ôû Vieät Nam, ñaëc bieät 

 Ngaân haøng caàn tích cöïc taän duïng nhöõng caûi tieán veà phaùp luaät vaø theå 
cheá, xaây döïng naêng löïc ñeå  taän duïng cô hoäi thò tröôøng taøi trôï ñoäng saûn 
coøn raát lôùn 

ñoái vôùi caùc doanh nghieäp nhoû  vaø hoä gia ñình. Hôn nöõa baát ñoäng saûn laø taøi 
saûn baûo ñaûm ñöôïc chaáp nhaän nhieàu nhaát, keá  ñoù môù i laø caùc loa ïi baûo  ñaûm 
baèng ñoäng saûn nhö maùy moùc  thieát bò, caùc giaáy tôø coù  giaù nhö coå phieáu, 
chöùng khoaùn, hôïp ñoàng töông lai  (hay caùc khoaûn phaûi thu), xe  coä vaø 
haøng hoùa löu kho. Ngay caû  maùy moùc thieát bò laø loaïi  taøi saûn baûo ñaûm 
ñöôïc öa duøng nhaát thì phaàn  lôùn caùc ngaân haøng hieän nay  chæ chaáp nhaän 
maùy moùc thieát bò laøm baûo  ñaûm nhö laø moät taøi saûn  boå sung neáu nhö giaù 
trò cuûa taøi saûn baûo ñaûm chính (nhö ñaát ñai, nhaø xöôûng…)  chöa ñuû lôùn. 
Theo phaûn hoài töø phía caùc  ngaân haøng, moät trôû ngaïi lôùn  nhaát khieán caùc 
ngaân haøng haïn cheá vieäc caáp  tín duïng trong tröôøng hôïp söû  duïng caùc loaïi 
taøi saûn baûo ñaûm laø ñoäng  saûn laø thieáu caùc kinh nghieäm thöïc tieãn vaø kyõ 
naêng chuyeân moân veà ñònh giaù  caùc loaïi taøi saûn chuyeân ngaønh.  Roõ raøng 
ñeå coù theå taän duïng ñöôïc  nhöõng caûi tieán trong phaùp luaät  vaø theå cheá cuõng 
nhö naém baét cô hoäi cho  vay môùi naøy, caùc ngaân haøng  vaø toå chöùc tín duïng 
caàn tieáp tuïc xaây döïng naêng  löïc, hoïc hoûi caùc kyõ thuaät  quaûn lyù ruûi ro vaø 
tieáp tuïc phaùt trieån caùc saûn  phaåm môùi phuïc vuï nhu caàu  ngaøy caøng lôùn 
cuûa khoái doanh nghieäp.

laø do ñieàu kieän haï taàng cuûa Vieät Nam chöa ñöôïc phaùt  trieån moät caùch ñaày ñuû, 
theo ñoù, caùc dòch vuï kho haøng chöa thöïc söï chuyeân nghieäp ñeå coù theå baûo 
ñaûm söï thoâng suoát, thuaän tieän trong vieäc tieáp nhaän, quaûn lyù  taøi saûn theá chaáp, 
baûo veä quyeàn lôïi cuûa chuû  nôï. Moät nguyeân nhaân khaùc coù  theå laø do tính chaát 
luaân chuyeån cuûa haøng hoùa, kho haøng. Thoâng thöôøng, haøng hoùa theá  chaáp 
trong kho haøng laø taøi saûn cuøng loaïi - khoâng phaân ñònh ñöôïc raïch roøi neân 
khoâng theå baûo ñaûm ñöôïc quyeàn lôïi cuûa chuû nôï trong tröôøng hôïp coù nhieàu chuû 
nôï cuøng nhaän theá chaáp kho haøng. Vieäc öu tieân cho chuû  nôï ñaàu tieân coù theå 
aûnh höôûng tôùi lôïi ích cuûa  chuû nôï ñaêng kyù sau do khoâng taùch bieät ñöôïc khoái 
löôïng haøng hoùa ñaõ ñaêng kyù  theá chaáp. 

Treân thöïc teá, caùc ngaân haøng thöông maïi ñang töøng böôùc thöïc  hieän 
nghieäp vuï cho vay treân cô sôû caàm coá, theá chaáp kho haøng hoùa. Nghieäp vuï taøi 
trôï, cho vay xuaát khaåu gaïo,  caø pheâ, haït tieâu, cao su… trong thôøi gian gaàn ñaây 
ñöôïc caùc ngaân haøng tham gia raát tích cöïc. Tuy nhieân, moái  quan heä giöõa caùc 
chuû nôï baûo ñaûm baèng taøi  saûn hình thaønh trong töông lai  vaø chuû nôï caáp tín 
duïng ñeå mua haøng hoùa nhaäp kho hieän taïi chöa ñöôïc phaùp luaät giaûi quyeát moät 
caùch trieät ñeå, do ñoù, vieäc  môû roäng tín duïng, caáp tín duïng mua haøng hoùa 
nhaäp kho, xuaát khaåu seõ coøn gaëp nhieàu khoù khaên.

OÂng Nguyeãn Thaønh Long, Vuï phaùp cheá 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam

l Moät soá lí do khieán cho ngaân haøng khoâng 
maën maø laém vôùi taøi trôï  ñoäng saûn. Tröôùc heát, 
caùc toå chöùc tín duïng trong ñoù coù ngaân haøng 
chöa coù ñuû khaû naêng chuyeân moân ñeå xaùc ñònh 
giaù trò thöïc cuûa ñoäng saûn,  ñaëc bieät maùy moùc 
thieát bò cuûa moät ngaønh chuyeân bieät. Hôn nöõa 
caùc ñoäng saûn thöôøng thì khoâng coù tính khaû maïi 
cao, trò giaù ñoäng saûn coù  tính ruûi ro veà maët giaù  trò 
vaø trò giaù giaûm raát nhanh theo thôøi gian. Thöù 
hai, neáu haøng löu kho ñöôïc  duøng laøm taøi saûn 
ñaûm baûo thì vieäc kieåm soaùt  laø raát khoù khaên vì 

haøng naèm trong kho cuûa khaùch haøng. Neáu trong tröôøng hôïp maët  haøng noâng 
nghieäp, haøng ñoâng laïnh, thöïc phaåm thì laïi caøng khoù hôn vaø  möùc ñoä ruûi ro 
caøng lôùn hôn bôûi yeáu toá  giaù caû vaø thôøi gian löu kho coù giôùi haïn vaø thoâng 
thöôøng laø ngaén. Thöù ba, vieäc  nhaän ñoäng saûn laøm baûo ñaûm raát khoù quaûn lyù vì 
trong tröôøng hôïp xaáu khaùch haøng vaãn coù theå ñem baùn hoaëc theá chaáp ñaûm 
baûo cho nghóa vuï daân söï  khaùc.

OÂng Leâ Minh Haûi, Tröôûng boä  phaän thaåm ñònh

Phoøng Tín duïng Hoäi sôû, Saøi  Goøn Coâng thöông Ngaân haøng (Saigon Bank)

l Hieän nay haàu heát caùc doanh nghieäp ñeàu phaûi mua maùy moùc thieát bò phuïc 
vuï coâng vieäc saûn xuaát kinh doanh - do ñoù ñaây laø  moät trong nhöõng taøi saûn 
chính cuûa doanh nghieäp. Tuy nhieân taøi trôï baèng loaïi ñoäng saûn chöa thöïc söï 
phoå bieán do caùc toå chöùc tín duïng coøn gaëp nhieàu khoù  khaên trong vieäc xöû lyù 
caùc loaïi maùy moùc thieát bò  khi doanh nghieäp khoâng traû ñöôïc  nôï. Haàu heát caùc 

loaïi maùy moùc cuûa doanh nghieäp ñeàu mang tính chuyeân duïng neân caùc toå 
chöùc tín duïng thieáu naêng löïc  thaåm ñònh ñaùnh giaù giaù trò  cuûa caùc loaïi taøi saûn 
naøy. Hôn nöõa hieän nay theo quy ñònh cuûa phaùp luaät hieän haønh, doanh nghieäp 
ñöôïc quyeàn chuû ñoäng khaáu hao giaù trò taøi saûn cuûa mình, do ñoù giaù trò coøn laïi  
cuûa maùy moùc thieát bò thöôøng raát thaáp. Ñoù laø chöa keå  ñeán thöïc teá laø khi doanh 
nghieäp hoaït ñoäng toát, maùy moùc thieát bò coù giaù trò söû  duïng, khi doanh nghieäp 
ngöøng hoaït ñoäng, giaù trò söû  duïng cuûa maùy moùc thieát bò  cuõng maát luoân. 

Ñoái vôùi haøng löu kho, caùc  toå chöùc tín duïng cuõng gaëp moät soá khoù khaên 
nhaát ñònh. Chaúng haïn caùc toå  chöùc tín duïng raát khoù quaûn lyù ñoái vôùi haøng löu 
kho thöôøng xuyeân ñöôïc luaân chuyeån vaø chæ coù theå tin vaøo  soå saùch do doanh 
nghieäp baùo caùo ñònh kyø. Hay ñoái vôùi soá loaïi haøng nhaát  ñònh coù theå bò giaûm 
chaát löôïng trong thôøi gian löu kho (chaúng haïn nhö giaáy) thì  caùc toå chöùc tín 
duïng chöa coù caùch ñeå phaân loaïi caùc loaïi haøng nhö vaäy.

OÂng Hoaøng Ngoïc Thaønh, Phoù giaùm ñoác 
Coâng ty Taøi chính daàu khí,  Chi nhaùnh TP Hoà Chí Minh

l ÔÛ caùc nöôùc phöông Taây thì  vieäc cho vay döïa 
treân khoaûn phaûi thu ñoùng moät  vai troø quan 
troïng trong hoaït ñoäng cho vay tín duïng. Trong 
loaïi hình cho vay naøy, caùc  doanh nghieäp caàm 
coá caùc khoaûn phaûi thu cuûa  mình (nhö tieàn seõ 
thu töø vieäc baùn haøng hoùa dòch vuï) vôùi tö caùch laø  
taøi saûn baûo ñaûm ñeå nhaän ñöôïc moät khoaûn vay 
ngaén haïn (coù theå 30, 60 hay 90 ngaøy). Caùc 
doanh nghieäp aùp duïng hình thöùc  tín duïng naøy 
thöôøng laø caùc doanh nghieäp vöøa  vaø nhoû 
(DNVVN), vì thoâng thöôøng caùc doanh nghieäp 

naøy caàn phaûi coù moät doøng tieàn hieäu quaû ñeå duy tr ì vaø  môû roäng hoaït ñoäng 
kinh doanh cuûa mình, vaø caùc  chi phí ñi vay döïa treân  khoaûn phaûi thu naøy 
thöôøng khoâng ñaùng keå so vôùi  lôïi ích cuûa vieäc duy trì  khaû naêng môû roäng 
kinh doanh. 

ÔÛ Vieät Nam, toaøn boä neàn kinh teá coù theå höôûng lôïi  neáu caùc ngaân haøng vaø 
toå chöùc tín duïng cung caáp caùc saûn phaåm taøi trôï döïa  treân khoaûn phaûi thu cho 
caùc beân vay doïc theo chuoãi  cung öùng. Neáu khoâng coù caùc  taøi trôï naøy, caùc 
DNVVN laø nhöõng ñôn vò bò  aûnh höôûng nhaát vì hoï khoâng coù khaû naêng caûi 
thieän doøng tieàn thoâng qua caùc  khoaûn vay töø caùc ngaân haøng lôùn. Caùc DNVVN 
trong khi gaëp khoù khaên vì  thieáu tín duïng töø caùc nhaø  cung caáp, hoï ñoàng thôøi 
buoäc phaûi caáp tín duïng cho caùc khaùch haøng cuûa mình thoâng qua vieäc baùn 
haøng traû chaäm. Vieäc caùc ngaân haøng hieåu roõ ñöôïc yeâu caàu  naøy, coá gaéng tìm 
hieåu khaùch haøng, hieåu ñöôïc coâng vieäc kinh doanh cuûa khaùch haøng, vaø thöïc 
hieän toát coâng taùc kieåm tra vaø ñaùnh giaù ruûi ro seõ  nhaän ñöôïc thaønh quaû xöùng 
ñaùng trong vieäc môû roäng hoaït  ñoäng cho vay tín duïng cuûa  ngaân haøng ñoái vôùi 
khoái thò tröôøng tieàm naêng to lôùn laø caùc DNVVN ôû Vieät  Nam.

OÂng Micheal A. Shields, 

Hoäi caùc chuyeân gia veà Taøi  chính, Tín duïng vaø Kinh doanh quoác teá (FCIB)


