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dividendebi da sadividendo politika 
 
 

momgebianma kompaniebma SeiZleba moaxdinon mogebis akumulireba an misi aq-

cionerebze ganawileba. menejerebisTvis metad mniSvnelovan gadawyvetilebas 

warmoadgens imis gansazRvra, Tu ra raodenobis mogeba SeiZleba ganawildes 

aqcionerebze da ra raodenoba unda iqnes gamoyofili investiciebis gan-

saxorcieleblad. aqcionerebs ufleba aqvT miiRon Pwili kompaniis mogebi-

dan. Tu ar arsebobs bazari, sadac SesaZlebeli iqneba aqciebis gayidva, di-

videndebis miReba SeiZleba iyos erTaderTi gza, romlis saSualebiTac aq-

cionerebma SeiZleba miiRon finansuri sargebeli sakuTari aqciebidan. meore 

mxriv, kompaniebs sWirdebaT kapitali Semdgomi zrdisaTvis. kapitalis baz-

rebis ararsebobis da mkacr sakredito pirobebSi, kapitalis erTaderTi 

wyaro kompaniisaTvis SeiZleba iyos mxolod gaunawilebeli mogeba. 

 

faqtobrivad kompaniebma SeiZleba dividendebi miiRon aqciebis an naRdi 

fulis saxiT. aqciebis saxiT dividendebis miReba damaxasiaTebelia maRali 

likvidurobis mqone bazrebisaTvis da amitom maT Sesaxeb sxva statiaSi 

gveqneba saubari. Cven aseve unda gaviTvaliswinoT, rom kompanias SeiZleba 

mouxdes dividendebis gadaxda privilegirebul aqciebze maTi pirobebidan 

gamomdinare. da radgan privilegirebuli aqciebis arseboba qarTuli kompa-

niebis Cveulebriv damaxasiaTebel niSans ar warmoadgens, maTze am statiaSi 

ar SevCerdebiT. Cven yuradRebas gavamaxvilebT Cveulebriv aqciebze naRdi 

fulis saxiT gadaxdil  dividendebze. 

 

2004 wels ganxorcielebuli saerTaSoriso safinanso korporaciis (ssk) 

kvlevis Tanaxmad, yovelwliurad dividendebs qarTuli saaqcio sazogadoe-

bebis daaxloebiT 15% ixdis. dividendebis odenobis dadgena metad rTulia, 

radgan qarTuli kompaniebi jer kidev axalgazrdaa, maTi mogeba dabalia da 

kompaniebis zrdam SeiZleba mTeli mogeba STanTqas. momavalSi SesaZlebeli 

iqneba dividendebis ufro meti odenobis miReba, ramdenadac qarTuli kompa-

niebi TandaTanobiT gautoldebian mosazRvre qveynebis kompaniebs. magaliTad, 

ruseTSi dividendebs kompaniebis daaxloebiT 30% ixdis. 

 

 

gadawyvetilebis miReba dividendebTan dakavSirebiT 
 

mewarmeTa Sesaxeb kanonis 57-e muxlis Tanaxmad direqtorati, sameTvalyu-

reo sabWo da aqcionerTa saerTo kreba iReben gadawyvetilebas dividende-

bis gacxadebis (unda moxdes Tu ara) Sesaxeb. direqtoratis movaleobaa 

winadadebis wardgena, Tu rogor unda iqnas gamoyenebuli kompaniis mogeba  

- ra raodenoba unda iqnas SenarCunebuli kompaniis mier da ra raodenoba 

unda gamoiyos dividendebisaTvis. sameTvalyureo sabWo iRebs an uaryofs 

direqtoratis winadadebas. winadadebis miRebis SemTxvevaSi, is dasamtkice-
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blad waredgineba aqcionerTa saerTo krebas. Tu direqtorati da sameTval-

yureo sabWo ver SeTanxmdebian aRniSnul sakiTxTan dakavSirebiT, maSin Ti-

Toeuli sakuTar winadadebas warudgens saerTo krebas. 

 

saerTo krebam SeiZleba miiRos an uaryos direqtoratis da sameTvalyureo 

sabWos winadadebebi, man aseve SeiZleba xma misces dividendebis gacemis ga-

davadebas momaval wlamde da ori sabWos SeuTanxmeblobis SemTxvevaSi di-

videndebTan dakavSirebiT miiRos gadawyvetileba. kanonmdeblobaSi gaurkve-

velia ramdenime sakiTxi: magaliTad, SeuZliaT Tu ara aqcionerebs dividen-

debis moTxovna direqtoratis da sameTvalyureo sabWos survilis sawi-

naaRmdegod? 

 

amasTan unda aRiniSnos, rom dividendebis gacxadeba SesaZlebelia weliwad-

Si erTxel – yovelwliur saerTo krebaze. saqarTveloSi ar arsebobs de-

buleba “Sualeduri” dividendebis Sesaxeb. 

 

 

mogebis ganawileba 
 

kompaniam SeiZleba moaxdinos dividendebis gacxadeba mxolod wminda moge-

bidan. wminda mogeba niSnavs kompaniis Semosavlebis da xarjebis sxvaobas. 

kompanias ar SeuZlia dividendebis gacxadeba saaqcio kapitalidan. mewarme-

Ta kanoni am sakiTxs mkafiod ar gansazRvravs, mraval qveyanaSi ki kompanie-

bi dividendebis gacxadebas axorcieleben akumulirebuli wminda mogebidan 

(rasac xSirad `gaunawilebel mogebas” uwodeben). kompaniam, romelic moge-

bas agrovebs wlebis ganmavlobaSi, SeiZleba aRniSnuli mogeba dividendebis 

gadaxdis mizniT gamoiyenos maSinac ki, Tu dividendebis odenoba wminda mo-

gebas aRemateba dividendebis gadaxdis wels. 

 

rodis unda gadaixadon kompaniebma dividendebi 
 

kompaniis wminda mogeba aqcionerebs ekuTvniT. aqcionerebma unda miiRon ga-

dawyvetileba am aqtivebis an kompaniaSi reinvestirebis an sxvagan investi-

rebis (kompaniisgan dividendebis saxiT miRebis da sxva miznebisTvis gamosa-

yeneblad)  Sesaxeb. ganviTarebuli bazrebis SemTxvevaSi aqcionerebma SeiZ-

leba miiRon gadawyvetileba sxvagan investirebis Sesaxeb ori ZiriTadi 

formiT, rogoricaa dividendebis miReba an aqciebis gayidva. likviduri 

bazrebis armqone kompaniebis SemTxvevaSi, aqcionerTa arCevani mxolod di-

videndebiT Semoifargleba. 

 

kompaniis menejmentma unda gansazRvros, Tu wminda mogebis ra nawili unda 

iqnas gamoyenebuli saTanado investiciebis gansaxorcieleblad da ra nawi-

li unda iqnas SenarCunebuli danazogis saxiT, momavalSi kapitalze 

moTxovnis warmoSobis SemTxvevaSi. darCenili Tanxa SeiZleba SeTavazebul 
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iqnas aqcionerebisaTvis dividendis saxiT. menejmentma ar unda moaxdinos 

mogebis Warbi odenobiT SenarCuneba an investireba saTanado safuZvlis ga-

reSe. mokled, menejmenti wminda mogebas unda ekidebodes, rogorc aqcio-

nerTa fuls. 

 

 

sadividendo politika 
 

sadividendo politika Seqmnilia kompaniis aqcionerebisa da potenciuri 

investorebisaTvis investiciidan misaRebi dividendebis Sesaxeb informaciis 

misawodeblad. politikaSi warmodgenilia, Tu rogor xdeba kompaniaSi di-

videndebis gansazRvra da aseve mocemulia direqtoratis mosazrebebi divi-

dendebis gacxadebasa da gadaxdasTan dakavSirebiT. sadividendo politika 

SeiZleba iyos oficialuri (damtkicebuli direqtoratis mier) an araofi-

cialuri. nebismier SemTxvevaSi, politika unda iyos sazogadoebisTvis 

xelmisawvdomi. is unda Sediodes kompaniis wliur angariSSi da ganTavse-

buli iyos kompaniis veb-gverdze (misi arsebobis SemTxvevaSi). 

 

sadividendo politika gamoxatavs kompaniis momavlisadmi rwmenas, rom mas 

SeuZlia kapitalis moTxovnebis dagegmva da aseve aRiarebs investorebisT-

vis ukugebis mniSvnelobas. sadividendo politikis gacxadeba aseve xazs 

usvams bazarze kompaniis gamWvirvalobas, Tanamedroveobas da finansur gan-

viTarebas. dabolos, sadividendo politika aqcionerTa molodinis marTvis 

erT-erTi yvelaze efeqtiani instrumentia. 

 

sadividendo politika unda Seicavdes sam ganyofilebas. pirveli ganyofi-

leba unda warmoadgendes kompaniis politikis aRweras dividendebis gacxa-

debasTan dakavSirebiT. zogierTi kompania axdens dividendebis gacxadebas, 

romelic gamoTvlili odenobis tolia (magaliTad, gadasaxadebis gadaxdis 

Semdeg arsebuli zedmetobis an wminda mogebis procenti). Tu kompania ar 

axdens dividendebis gacxadebas, maSin man unda warmoadginos saTanado gan-

marteba. meore ganyofilebaSi politika unda xsnides, Tu rogor xdeba 

kompaniis mier dividendebis gansazRvra. mesame ganyofilebaSi kompaniam unda 

uCvenos dividendebis Tanxis odenoba (arsebobis SemTxvevaSi), romelic ga-

daxdil iqna kompaniis mier gasuli ramdenime wlis ganmavlobaSi. 

 

qvemoT warmodgenilia sadividendo politikis ori forma: erTi SemuSave-

bulia kompaniebisaTvis, romlebic gegmaven dividendebis minimaluri odeno-

bis gacxadebas; xolo meore gankuTvnilia kompaniebisaTvis, romlebic jer 

ar gegmaven dividendebis gacxadebas. 
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magaliTi 1 
 

(minimaluri dividendebi da miznobrivi dividendis koe-
ficienti) 

 

 

`kompaniis sadividendo politika miznad unda isaxavdes jansaRi balansis 

miRwevas aqcionerebisaTvis mimzidveli fuladi Semosavlis micemasa da aq-

ciebis Rirebulebis mdgrad zrdas Soris.” 

 

gadawyvetilebebi dividendebTan dakavSirebiT miiReba yovelwliurad direq-

toratis mier. mewarmeTa kanonis 57.1 muxlis Tanaxmad direqtorati divi-

dendebis Tanxas gansaxilvelad warudgens sameTvalyureo sabWos. sameTval-

yureo sabWo Tavis mxriv iRebs an uaryofs direqtoratis mier SemoTavaze-

bul winadadebas dividendebTan dakavSirebiT. Tu sameTvalyureo sabWo amt-

kicebs winadadebas, is waredgineba aqcionerTa saerTo krebas, romelic 

daamtkicebs an uaryofs mas. Tu sameTvalyureo sabWo ar miiRebs winadade-

bas, is moamzadebs sakuTar sadividendo winadadebas, xolo aqcionerebi 

airCeven direqtoratis an sameTvalyureo sabWos winadadebas, anda miiReben 

gadawyvetilebas dividendebis gacxadebis momdevno wlisaTvis gadavadebasTan 

dakavSirebiT. 

 

kompaniam daadgina sadividendo politika, romlis Tanaxmadac direqtoratis 

mier SemoTavazebuli dividendebis odenoba TiToeul aqciaze aris arana-

kleb [Tanxa]. amasTan, kompanias aqvs gacilebiT grZelvadiani samizne gadax-

dis koeficienti [XX%] kompaniis wminda mogebidan. yovelwliuri sadivi-

dendo windadebis momzadebisas direqtorati finansur SedegebTan erTad 

iTvaliswinebs kompaniis investiciebs da ganviTarebis moTxovnebs. 

  

2004 wels kompaniam gadaixada wliuri dividendi [XX] laris odenobiT. 

2003 wels mis mier gadaxdili dividendebis odenobam Seadgina [XX] lari. 

 

 
magaliTi 2 

(dividendebi ar aris dagegmili) 

 

garkveuli [mizezis] gamo direqtorati darwmunebulia, rom mtkice balansi 

da Zlieri finansuri pozicia aucilebelia kompaniis sijansaRisa da Semd-

gomi zrdisaTvis. kompaniis zogadi politika am droisaTvis aris ara divi-

dendebis gacxadeba, aramed mogebis ganawileba kapitalSi, rac iZleva kompa-

niis zrdaSi reinvestirebis saSualebas.  

 

gadawyvetilebebi dividendebTan dakavSirebiT miiReba yovelwliurad direq-

toratis mier. mewarmeTa kanonis 57.1 muxlis Tanaxmad direqtorati divi-
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dendebis Tanxas gansaxilvelad warudgens sameTvalyureo sabWos. sameTva-

lyureo sabWo Tavis mxriv iRebs an uaryofs direqtoratis mier SemoTava-

zebul winadadebas dividendebTan dakavSirebiT. Tu sameTvalyureo sabWo 

amtkicebs winadadebas, is waredgineba aqcionerTa saerTo krebas, romelic 

daamtkicebs an uaryofs mas. Tu sameTvalyureo sabWo ar miiRebs winadade-

bas, is moamzadebs sakuTar sadividendo winadadebas, xolo aqcionerebi 

airCeven direqtoratis an sameTvalyureo sabWos winadadebas anda miiReben 

gadawyvetilebas dividendebis gacxadebis momdevno wlisaTvis gadavadebasTan 

dakavSirebiT. 

 

kompanias bolo sami wlis ganmavlobaSi ar gadauxdia dividendebi. 

 
kolin bakli 
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