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OECD-is mrgvali magida V 
 
 
ama wlis 17-18 maiss Sedga ekonomikuri TanamSromlobisa da 
ganviTarebis organizaciis me-5 Semajamebeli korporaciuli 
marTvis evraziis mrgvali magidis sxdoma, sadac saqarTvelos 
delegaciam fasiani qaRaldebis erovnuli komisiis, saqarTvelos 
safondo birJisa da saqarTveloSi biznesis ganviTarebis proeqtis 
SemadgenlobiT miiRo monawileoba.  
 
Sexvedraze moxda wina 4 konferenciis monapovris Sejameba. 
SegaxsenebT, rom pirveli Sexvedra mieZRvna korporaciuli marTvis 
mimoxilvas, meore – gamWvirvaleobasa da Riaobas, mesame – 
aqcionerTa uflebebsa da Tanasworuflebianobas, xolo meoTxe – 
sameTvalyureo sabWosa da dainteresebuli mxareTa rols. amaTgan 
erT-erTi Sedga TbilisSi. Semajamebel Sexvedraze warmodgenili 
da ganxiluli iyo evraziaSi korporaciuli marTvis SedarebiTi 
mimoxilva, romelic gadmoscems evraziis regionSi korporaciuli 
marTvis ganviTarebis tendenciebs da amavdroulad gamoyofs im 
sakiTxebs, romelTa gadawyetaa dRes saWiro evraziis qveynebSi. 
mimoxilva gankuTvnilia, rogorc saxelmZRvanelo 
saxelmwifoebisTvis korporaciuli marTvis dargSi reformebis 
procesis dasagegmavad. igi aseve gansazRvravs reformebis 
prioritetebs regionSi.  
 
es prioritetebia: 

kerZo seqtoris ganviTareba 
 

evraziis qveynebisTvis mniSvnelovania Zlieri kerZo seqtoris 
ganviTareba, romelic daeqvemdebareba korporaciuli marTvis 
maRal standartebs. amaSi igulisxmeba prevatizaciis gaaqtiureba; 
saxelmwifo sakuTrebaSi arsebuli qonebis ukeTes marTva, 
risTvisac eTgo aviTarebs specialur principebs da wilebis 
konsolidacia samarTliani procesis meSveobiT. es ukanaskneli 
moTxovna listingis kompaniebs exeba. savaraudod  garkeuli 
periodi saaqcio sazogadoebaTa mflobeloba am regionSi 
koncentrirebuli darCeba privatizaciis Sedegad Seqmnili wvrili 
aqcionerebis monawileobiT. aqedan gamomdinare, kanonmdebelma unda 
Seuqmnas kompaniebs pirobebi, raTa wvrili aqciebis gamosyidva 
moxdes maqsimalurad gamWvirvaled da aqcionerebis uflebebis 
dacviT. 

gamWvirvaloba da gacxadeba 
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evraziaSi, makontrolebeli aqcionerebis gabatonebuli roli 
dakavSirebulia sxvadasxva riskTan. gaumjobesebuli gamWvirvaloba 
da Riaoba  gadamwyvetia aqcionerebis uflebebis darRvevis 
aRmosafxvrelad da   daxvewili korporaciuli marTvis 
arsebobisaTvis. cnobilia,  rom evraziis kanonmdeblobebisTvis 
gamWvirvaloba da Riaoba warmoadgens korporaciuli marTvis 
yvelaze sust mxares.  
 
evraziis sakanonmdeblo da maregulirebelma organoebma unda 
uzrunvelyon sakuTrebis struqturis gamWvirvaloba. 
korporaciuli marTvis sistema da praqtika unda iyos menejerisa 
da makontrolebeli investorebis gadawyvetilebebisa da qmedebebis 
gamWvirvalobis garanti. imisaTvis rom, amgvari midgoma efeqtiani 
gaxdes, saWiroa dainergos adekvaturi samarTlebrivi meqanizmebi, 
romlebic gamoricxavs sakuTari interesebisTvis garigebis dadebis 
SesaZleblobas da gaakontrolebs msxvil aqcionerTa saqmianobas.  
 

danergva da ganxorcieleba  
 
evraziaSi kanonis implementaciis sisuste da aseve kanonis 
uzenaesobis ararseboba, aris centraluri dagegmarebisa da 
gardamavali periodis Sedegi. kanonis warmatebuli 
aRsrulebisTvis, saWiroa xelisuflebis maRali rgolebis mdgradi 
politikuri nebis arseboba, raTa Camoyalibdes sazogadoebis 
rwmena  reformaSi.  
 
kanonis avtoriteti evraziaSi aseve damokidebulia maregulirebeli 
uwyebebis gaZlierebul mandatze da gansakuTrebiT, fasiani 
qaRaldebis sferos maregulireblis siZliereze. gardamavali 
ekonomikis mqone qveynebis gamocdilebam gviCvena, rom  
maregulirebeli organoebi aqcionerebis interesebis mTavari 
damcvelebi arian.  
 
sasamarTlo sistema warmoadgens qvakuTxeds kanonis saTanado 
aRsrulebisTvis. evraziaSi gansakuTrebul yuradRebas moiTxovs: 
sasamarTlo sistemis damoukideblobis gazrda, mosamarTleebis 
codnisa da kompetenciis amaRleba kompaniebTan urTierTobisas,  
mosamarTleTa specializebis waxaliseba. mosamarTlem unda miiRos 
adekvaturi anazRaureba, raTa moxdes damoukidebeli, ganaTlebuli 
da gamocdili kadrebis mozidva. 
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aqcionerTa uflebebis dacva  

 
sakuTrebis efeqturi struqturiT, romelic gulisxmobs 
aqcionerTa uflebebis dacvas kompaniis manejments eqneba stimuli 
moaxdinos kompaniis restruqturizacia, gaaumjobesos misi 
saqmianoba da Seudges investiciebis mozidvas. aqciis gayidvis 
ufleba aris erT-erTi yvelaze mniSvnelovani iaraRi im 
aqcionerebisaTvis, romelTac ar ZaluZT iyvnen efeqturi 
mepatroneebi. Cvens realobaSi, aqcionerebs amis saSuleba ara aqvT. 
kontrolis mopovebis mizniT garigebebis dros, rodesac investori 
aqciebis garkveul wilze mets yidulobs, kanonmdebloba mas unda 
avaldebulebdes danarCeni aqciebis Sesyidvas. aseTi tipis 
procesebi, zogjer erTaderT gzas warmoadgens, mcire paketis mqone 
aqcionerebisaTvis, raTa maT SesZlon TavianTi aqciebis samarTlian 
fasebSi gayidva evraziis aramyar bazrebze.  
 
aqcionerTa saerTo krebebTan dakavSirebuli muxlebis 
gaumjobesebis saWiroeba, saxelmwifo unda moqmedebdes arsebuli 
kanonmdeblobis farglebSi da saxelmwifos warmomdagnlebma Tavi 
unda Seikavos kompaniis yoveldRiur biznes operaciebSi da 
saqmianobaSi Carevisgan, rac SeiZleba iyos wamgebiani sxva 
investorebis, gansakuTrebiT ki mcire paketis mqone 
aqcionerebisaTvis.  
 

umciresobaSi myof aqcionerTa uflebebis dacva 
 
Tu kanoni kargad ar muSaobs, aqciebis mqone, an aramqone 
menejerebs, SeuZliaT gaaZevon mcire paketebis mqone aqcionerebi, 
romlebmac Tavis droze aqciebi SeiZines masobrivi privatizaciiT 
an TanamSromlebisaTvis aqciebis darigebis gziT.  
 
aqcionerebi, romelTa uflebebic dairRva da/an ganicades 
finansuri danakargi unda iyvnen uzrunvelyofilni kerZo da 
koleqtiuri sarCelis uflebiT  makontrolebeli aqcionerebisa da 
direqtorebis winaaRmdeg. 
 
aqciebis paketis simcire, ar aZlevs aqcionerebs stimuls 
monawileoba miiRon korporaciul marTvaSi. sasurvelia axlad 
warmoqmnilma institucionalurma investorebma, romlebSic 
SeiZleba Sediodnen ucxoeli investorebi, moaxdinon TavianTi 
mflobelobis politikis formulireba da gansajaroeba.  

- 3 - 
 

aRniSnuli statia warmoadgens saerTaSoriso safinanso korporaciis (IFC) sakuTrebas da am masalis 

sruli an nawilobrivi gamoyeneba misi Tanxmobis gareSe akrZalulia. statiaSi gamoxatuli avtoris 

Tvalsazrisi SesaZloa ar emTxveodes saerTaSoriso safinanso korporaciis Tvalsazriss.  
 
 



yovelkvartaluri biuleteni #4/ivnisi-agvisto 2004/gv.8-9 

 

 
sameTvalyureo sabWos roli 

 
xSirad, sabWos wevrebi arian damokidebulni kompaniaze da msxvil 
aqcionerebze, rac problemebs uqmnis mcire paketebis mqone 
aqcionerebs. 
 
adekvaturi anazRaureba da Zalaufleba menejmentTan mimarTebaSi 
uzrunvelyofs evraziis sabWoebis ganmtkicebas. 
 

bankebis mmarTvelobis gaumjobeseba 
 
evraziis korporaciebi ufro Sida generirebul Tanxebs an bankebs 
eyrdnobian, vidre kapitalis bazrebs. sesxiT dafinanseba 
moklevadian perspeqtivaSi iqneba gare dafinansebis yvelaze 
gavrcelebuli wyaro evraziaSi. Tu bankebi Tanxebis efeqtur 
mobilizacias da ganawilebas moaxdenen, es Seamcirebs kapitalis 
Rirebulebas kompaniisaTvis. 
 
meores mxriv, bankebis susuti mmarTveloba negatiurad isaxeba 
ekonomikis ganvitarebaze. saWiroa Camoyalibdes kanonieri, 
maregulirebeli, makontrolebeli politika, romelic gaaZlierebs 
sabanko mmarTvelobas. gansakuTrebuli yuradReba unda mieqces 
bankis aqcionerebis SesaZleblobebsa da stimuls, iqonion gavlena 
bankis xelmZRvanelobaze, raTa ar iyvnen Seviwroebulni im saerTo 
uflebebSi, romelic orive mxares Tanabrad gaaCnia.  
 
evraziaSi korporaciuli marTvis reformebis seriozuli 
moTxovnaa. amisaTvis saWiroa: politikuri neba, grZelvadiani xedva 
da resursebi rom daiZlios interesTa jgufebis mniSvnelovani 
winaaRmdegoba. 

 
korporaciuli marTvis gaumjobesebam unda gamoiwvios investorTa 
ndobisa da interesis  mopoveba da xeli Seuwyos ekonomikis 
mdgrad ganviTarebas regionSi. eTgos Sexvedram kidev erTxel 
dagvarwmuna, rom aucilebelia saqarTveloSi korporaciuli 
marTvis kanonmdeblobis daxvewa da korporaciuli marTvis 
kodeqsis SemuSaveba. Cveni azriT, aucilebelia saqarTvelo ar 
CamorCes msoflio ganviTarebis tendenciebs da gaiTvaliswinos 
eTgos rekomendaciebi kanonmdeblobis gadaxedvisas. 
 

 
irina gordelaZe 
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